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Abstract

The article aims to investigate the voluntary disclosure about environmental costs in Brazilian
agribusiness companies that is listed on the B3. For this, it used a descriptive research with
quantitative approach and the documental analysis technique. Statistical procedures were used
to data analysis. The sample was composed by 21 companies and data was collected from
notes to financial statements, sustainability reports and management reports of 2016 that are
available on the B3 and corporative websites. The results revealed a low level of voluntary
disclosure about environmental costs that can indicate a preference of companies for
disclosure of information that has a compulsory and an adoption of voluntary disclosure when
a information can generate positive effects.
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1. Introducéo

O aumento das corporagcbes nos diversos segmentos econdmicos tem sido
acompanhado por um aumento da preocupacdo com 0s impactos que estas podem causar ao
meio ambiente. Discussdes sobre a tematica ambiental e a sua relacdo com as empresas tem
evoluido numa perspectiva mundial (KOLK; MAUSER, 2002). Tais discusses tém
despertado ndo apenas 0s interesses empresariais, que tem o intuito de dirimir os impactos de
suas atividades e buscar recursos sustentaveis dentro das organizagdes, mas tambeém o
interesse académico na realizagdo de estudos sobre esse tema.

Kraemer (2010) afirma que a consciéncia nas questdes ambientais tem provocado as

organizacOes a buscarem uma nova postura e forma de gestdo empresarial. Rover et al.
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(2008), bem como Pombo e Magrini (2008), ratificam que ha uma crescente demanda de
accountability no que se refere a relagdo das empresas com 0 meio ambiente, assim como
uma busca incessante dos grandes centros industriais para adequar seus processos internos e
externos com as questdes relacionadas direta e indiretamente com o meio ambiente.

Quando se trata dos custos ambientais, por exemplo, Ribeiro (1998) j& enfatizava que
a mensuracao dos custos ambientais esbarrava em limitac6es dos instrumentos contabeis, uma
vez que, pela propria natureza, a maioria desses custos se enquadra como custos indiretos e
fixos de fabricacdo, informando que Sao recursos que ocorrem concomitantemente ao
processo produtivo normal, dificultando, sua identificacdo, classificagdo, mensuracdo e,
também evidenciacéo.

Dias et al. (2017) discorre que os recursos ambientais incentivam a eficiéncia da
produtividade das operacGes dentro das empresas, integrando assim, aos custos de produgéo. Para
as autoras, em alguns casos, a identificacdo e, consequente, classificacdo destes custos se
apresentam de forma confusa, dificultando até mesmo o seu registro contabil.

Nesse aspecto, as empresas brasileiras tém buscado desenvolver e aprimorar praticas
ambientais que permitam uma melhoria em seus processos, ocasionando assim accountability.

Para Tinoco e Kraemer (2004), a sociedade de forma geral precisa ser informada dos
esforcos que as empresas desenvolvem em relacdo as suas praticas ambientais. Para os
autores, tal evidenciacdo é percebida de forma positiva para as empresas do ponto de vista de
sua imagem no meio corporativo. Ainda conforme os autores, a divulgacdo dessas
informacdes leva em consideracdo uma série de critérios e procedimentos ocorridos dentro
das empresas.

Nesse sentido, os autores discorrem ainda sobre os custos ambientais, que englobam
todos os gastos direcionados a protecdo ambiental, sendo compostos por atividade de controle
e reducdo de poluicdo e de residuos, prevencdo, manutencdo e monitoracdo da avaliacdo
ambiental, entre outras.

O disclosure de informacdes ambientais pode permitir as empresas manterem uma boa
comunicacdo de sua gestdo ambiental perante os usuarios de suas informacdes, tais como:
governo, Orgdos reguladores, investidores, credores, fornecedores, clientes, sociedade de
forma geral (INGRAN; FRAZIER, 1980).

Além disso, ao discutir o disclosure de informacgdes ambientais, Rover et al.(2012)

acreditam que os fatos ambientais, no contexto da sustentabilidade, sdo indiretamente
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valorizados e que tém, por isso, um potencial de alterar a valoracdo da empresa, devendo
assim serem considerados e evidenciados.

Leal et al. (2016) enfatiza que dependendo do setor empresarial ou ramo de atividade
ao qual a entidade esta inserida, os custos ambientais podem representar um valor
significativo, havendo a necessidade de serem gerenciados e divulgados nos relatorios e
demonstrativos gerenciais e contabeis. Um desses setores é o do agronegocio.

O agronegocio exerce papel relevante para economia do Brasil. Além de ser
competitivo e rentavel tanto em ambito nacional quanto internacional, tem uma
representatividade econémica no Produto Interno Bruto- PIB brasileiro, em torno de 23%,
conforme o Centro de Estudos Avangados em Economia Aplicada da Universidade de S&o
Paulo-CEPEA/USP (2017). Dando suporte a esta afirmacdo, dados do Ministério da
Agricultura, Pecuaria e Abastecimento (2018) afirmam que o agroneg6cio no Brasil tem se
destacado como o setor que mais contribui com a economia, com uma representatividade de
1/4 do PIB.

Por outro lado, apesar do destaque apresentado pelo setor, este apresenta impactos
ambientais 0s quais tem sido objeto de crescente preocupacdo. De acordo com Silveira et
al.(2018), o crescimento do agroneg6cio apresentam um lado negativo representado pelas
preocupacOes em relacdo aos impactos ambientais que este acarreta; e por isso algumas
empresas vém procurando corrigir ou diminuir esses impactos. Nesse contexto 0s custos
ambientais tornam-se elementos relevantes para gestdo das empresas do setor

Assim, dada a relevancia das informacdes de custos ambientais no contexto do
agronegocio, o artigo tem como objetivo investigar a pratica de disclosure voluntério sobre

custos ambientais nas empresas do agronegdécio brasileiro.

2. Referencial Teorico
2.1. Custos ambientais

Os custos ambientais sdo conceituados como sendo aqueles empregados em sua
totalidade em atividades desenvolvidas com finalidade de controle, prevencéo e recuperagédo
do meio ambiente (RIBEIRO, 2006).

A identificacdo, mensuracédo e informacéo desses custos sao consideradas importantes
no processo de gestdo estratégica de custos da empresa e na gestdo econdmica. A informacéo

sobre os custos ambientais se faz importante também para os usuarios externos, tais como
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banco, fornecedores, stakeholders, governo e outros (RIBEIRO, 2006). Para Jasch (2003), os
custos sdo gastos alusivos ao processo de reducdo, prevengdo ou controle de medidas
relacionadas ao meio ambiente e a identificacdo e controle dos custos ambientais possibilita as
organizacOes, planejar e executar suas atividades, determinando uma imagem ecologica para
empresa.

Na visdo de Carvalho, Matos e Moraes (2000), os custos ambientais englobam todos
0s gastos envolvidos direto ou indiretamente com a protecdo do meio ambiente, ao qual serdo
ativados conforme sua vida util. Exemplificando esta situacdo tem-se: amortizagdo, exaustéo,
depreciagcdo, compra de insumos para controle, reducdo ou eliminagdo de poluentes,
tratamento de residuos sélidos, tratamento e restauragdo de areas contaminadas, preservagéo e
conversacdo do meio ambiente, entre outras.

Complementando as informacfes sobre custos ambientais, Lima e Garcia (2005) os
classificam em internos ou privados e externos ou sociais. Na primeira classificagdo, sao
considerados 0s custos registrados derivados do processo produtivo, como exemplo a
aquisicdo de matéria-prima e outros, que funcionam como parametro para definir o preco de
venda dos produtos. Ja 0s custos externos ou sociais, sao aqueles originados pelo impacto das
operacOes da empresa no meio ambiente e na sociedade, no qual ndo ha responsabilidade
financeira da empresa, exemplo para tal, o tratamento de doencas respiratdrias causadas por
poluicdo do ar.

Para Organizacdo das Nacdes Unidas - ONU (1998), a percepcdo que se tem dos
custos ambientais, sejam eles internos e externos, é que estes sdo resultantes do processo de
dano ou protecdo ambiental. J& as despesas ambientais, conforme Carvalho (2008),
representam os gastos incorridos no periodo dentro da empresa, 0s quais se relacionam com o
meio ambiente e que estdo envolvidos diretamente com o processo produtivo. Em suma, é
possivel inferir que ao tratar sobre custos e despesas ambientais, os varios autores citados
corroboram quanto a classificacdo destes e sua relacdo com o meio ambiente.

Concordando com essa afirmacdo, Silva, Gasparetto e Kliemann (2003) perceberam
gue o agrupamento proposto por Moura (2000) abrange todas as categorias e condi¢Ges de
custos ambientais citadas pelos demais autores.

No trabalho de Moura (2000), os custos ambientais sdo divididos em duas categorias:
uma relacionada ao controle ambiental e a outra a falta de controle no que se refere a
qualidade ambiental e suas defini¢Ges. Essa classificacdo, a qual orientara a pesquisa objeto
do presente artigo, sdo apresentadas no quadro 1.
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Quadro 1: Classificacdo dos custos ambientais

Custos de Controle da Qualidade Ambiental

Custos de prevengao Sdo custos que objetivam prevenir a empresa de danos causados pela
operacionalizagdo do processo industrial.
Custos de avaliagao Sdo valores gastos para manter e preservar o bom desempenho e a qualidade

ambiental da companhia, ao qual sdo derivados de trabalhos de laboratdrios,
avaliagbes de sistemas de gestdo ambiental, inspecbes, teste, auditoria de
qualidade entre outros.

Custos da falta de controle da qualidade ambiental

Custos de falhas Custos relativos a falta de controle nas ag¢des internas da empresa, tais como:
internas reparagdo de problemas e recomposicio de dreas internas degradadas,
desperdicio de matérias e de recursos naturais, tempo de maquinas paradas em
fungdo de trabalhos mal feitos. S3o todos os custos derivados da ndo observancia
as normas, procedimentos e corre¢des da gestdo ambiental, como multas,
autuacbes etc., decorrentes de maquinarios e tecnologias ultrapassadas e

poluentes.
Custos de Falhas Sdo os custos relacionados a gestdo ambiental inadequada. Ou seja, sdo gastos
externas oriundos de reclamag¢des ambientais, de clientes, fornecedores, indenizagdes de

atos legais, acidentes com transporte de produtos quimicos, téxicos, inflamaveis,
etc., que dai derivam despesas de corregdo, recuperacdo/composicdo de areas
externas degradadas pela atividade operacional da empresa.

Custos intangiveis Sdo aqueles de dificil quantificacdo e mensuragdo, mesmo sendo possivel
identificar a sua existéncia, na maioria das vezes, ndo podem ser diretamente
atribuidos a um produto ou processo, mas podem ser identificados pela sua
conexdo de um resultado e prudéncia adotada. Como exemplo, tem-se: perda de
produtividade dos funcionarios, perda de valor das agdes da empresa, morosidade
para obtencdo de licenciamento ambiental que ocasionam acréscimo de custos,
entre outras.

Fonte: Adaptado de Moura (2000).

Considerando o exposto, é possivel inferir que os gastos ambientais (custos e
despesas) decorrentes das atividades operacionais das empresas produzem efeitos em seu
resultado e na sua situacdo patrimonial. Nesse sentido, para melhorar e tornar constante o
desempenho ambiental é necessario que tais custos sejam administrados e evidenciados
(CASAGRANDE; CORREA FILHO; UHLMANN, 2013).

2.2. Disclosure de custos ambientais

A evidenciacdo (disclosure) é entendida como informacdes divulgadas pelas empresas,
as quais sejam passiveis de analise quanto a sua situacdo econémica, financeira, patrimonial e
até mesmo informacg6es de cunho social da empresa (LEAL et al., 2016).

Essas informacBes sdo sintetizadas e apresentadas nos mais diversos relatorios e
demonstrativos de uma empresa, sejam eles de divulgacdo obrigatoria ou voluntaria, a
depender do porte da empresa, tais como: Balango Patrimonial, Demonstracdo de Resultado

do Exercicio, Demonstracdo de Valor Adicionado, Demonstragdo de Fluxo de Caixa,
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Demonstragdo de Lucros ou Prejuizos Acumulados, Notas Explicativas, Relatdrios da
Administracdo, Relatérios de Sustentabilidade, entre outros que a organizagdo considerar
pertinente.

Para Falcdo (1993) o conceito de disclosure compreende o meio no qual os usuarios
internos e externos das demonstragdes financeiras obtém conhecimento do estagio atual de
uma organizacdo, tanto em termos de situacdo patrimonial e financeira, como de lucro e
aplicacdo e, utilizacdo de recursos disponiveis, considerando um determinado periodo de
tempo.

Conforme Lanzana (2004), o disclosure tem sido visto pelo mercado de agdes com um
olhar diferente e assumindo um carater importante para os investidores, pois permite uma
melhor analise das oportunidades de investimentos, sendo um fator que influencia na reducéo
da assimetria informacional. Tal afirmacdo permite inferir que a divulgacdo das informacdes,
sejam elas financeiras e ndo-financeiras, é considerada um diferencial competitivo e
estratégico para as empresas.

Em se tratando do Brasil, o disclosure das informacGes ambientais por parte das
empresas € voluntario, ou seja, ndo existe ainda uma regulamentacdo especifica e obrigatéria
para que as empresas o realizem. Beuren, Santos e Gubiani (2013) apontam que a Lei n°
6.404/76 e a Lei n° 11.638/07 ndo mencionam especificamente informacdes para divulgacao
de informacOes desse sentido, mas apresentam algumas diretrizes, assim como o Parecer de
Orientacdo n° 15/87 da Comissdo de Valores Mobiliarios(CVM), a Norma e Procedimento de
Auditoria n°® 11, do Instituto dos Auditores Independentes do Brasil (IBRACON) e a
Resolucdo n° 1.003/04 do Conselho Federal de Contabilidade (CFC) conhecida como NBC T
15 - InformacGes de Natureza Social e Ambiental, também apresentam algumas orientacdes
para a exposicdo de tais informacdes.

Beuren, Santos e Gubiani (2013) afirmam ainda que a motivacdo das empresas
brasileiras para efetuar de forma voluntéria o disclosure ambiental consiste primeiramente na
legislacdo ambiental e também & influéncia dos usuérios externos para obter informag6es mais
claras quanto a suas a¢es relacionadas ao meio ambiente.

Murcia e Santos (2009) enfatizam que alguns pesquisadores tém buscado desenvolver
modelos analiticos, com premissas econémicas, que possam dar suporte tedrico para o
andamento de pesquisas sobre a tematica, para se estabelecer uma conex&o entre divulgacao
contabil e suas consequéncias, pois sem uma motivacdo econdémica 0s estudos acerca da
tematica ficam a mercé apenas de opinides.
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Nesse sentido, a pesquisa objeto do presente artigo tem sua fundamentacdo na Teoria
do Disclosure Voluntario de Verrecchia (2001), que centra nos beneficios que os gestores
e/ou empresas tém para realizar a divulgacdo de informacdes de forma voluntéria,
considerando que o0s usuarios externos das demonstracfes contabeis sdo 0s maiores
interessados nessas informagoes.

O autor categoriza o Disclosure em trés grupos, a saber: Divulgacdo baseada em
Associacdo (Association-based Disclosure), que busca examinar a relagéo entre disclosure e o
agente, considerando e associando caracteristicas detalhadas sobre variacdo de precos, volume
de negdcios, profundidade de mercado e outros fendmenos de mercado; Divulgacdo baseada
em eficiéncia (Efficiency- based Disclosure), que busca identificar se existem arranjos ou
estratégias eficientes no disclosure, aos quais sejam preferidos incondicionalmente; e a
Divulgacdo baseada em julgamentos (Discretionary- based Disclosure), que busca examinar
se 0s gestores e/ou as empresas exercem poder discricionario no que diz respeito a divulgacao
de informacdes sobre as quais eles podem ter conhecimento.

Argumentos levantados para realizar ou ndo divulgacdo das informacdes estdo
relacionados com o custo que estas podem proferir, assim a empresa ou gestor decide se vai
divulgar ou ndo. Para o usuério, podem surgir suposi¢des tais como as informacgdes sao
negativas ou as informacdes sdo positivas, mas ndo o bastante para compensar seus custos de
divulgacdo (VERRECCHIA, 2001).

Em se tratando do Brasil, tal situacdo na visdo de Murcia (2009, p. 75), justifica-se
pelo fato de haver custos para prepara¢do e divulgagdo destas, tais como: “custos com
preparacdo, certificacdo e auditoria dos demonstrativos contabeis, custo de oportunidade com
pessoal envolvido, e o custo de divulgar os demonstrativos no Diario Oficial do Estado”.

Sobre a divulgacdo dos custos ambientais, Ribeiro (2006) recomenda que 0s custos
devem ser apresentados de forma detalhada por natureza, nas notas explicativas. Para Nossa
(2002), a divulgacdo dos dados financeiros sobre custos ambientais deve ser feita nos
relatérios ambientais, e os dados sobre custos ambientais capitalizados deve ser feita no
balanco patrimonial.

Assim, fica evidente a importancia da contabilidade quanto & elaboracdo de
demonstrativos contabeis que envolvam informac6es sobre os custos ambientais, sendo esta

uma fonte primordial de informac6es para usuarios externos e internos.
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2.3. Agronegacio no Brasil

Para entender a sisteméatica do agronegocio, se faz importante primeiro destacar a
forma como as atividades econdmicas se classificam. Conforme Silva et al. (2012) estas se
dividem em trés setores, sendo eles: setor primario, setor secundario e setor terciario.
Conforme os autores, no primeiro setor estdo as atividades relacionadas a producéo de bens in
natura ou que Sao pouco processados, aos quais se emprega uma quantidade maior dos fatores
de producéo terra e trabalho.

A base do setor primario seria constituida pela agropecuaria e mineracdo, porém
houve duas alteracdes. A primeira foi a transferéncia da atividade de mineragdo para o setor
secundario, a justificativa para tal é que a producdo de minerais nos dias que correm, é
considerada uma inddstria, utilizando-se sempre o capital como fator de producdo. A segunda
consistiu em reconhecer que as atividades do setor primario, secundario e terciario mantém
uma relagéo entre si, caracterizando uma dependéncia, e iSso permitiu um reagrupamento
dessas atividades (ESALQ/USP, 2012). Do reagrupamento citado, surge a definicdo de
agronegocio, sendo considerado como uma unidade de agregacdo de valor das atividades
citadas.

O agronegdcio € uma traducdo de agribusiness que foi tratado pela primeira vez pelos
pesquisadores Davis e Goldberg (1957) da Universidade de Harvard, ao langar o livro A
concept of agribusiness, que aborda a interdependéncia entre fazendeiros e empresarios como
compradores e vendedores. Para os autores, o agribusiness é constituido por um conjunto de
operacdes de producao e distribuicdo dos suprimentos agricolas.

Pinazza e Araljo (1993) afirmam que o agronegdcio consiste em um conjunto de todas
as operacOes e transacdes envolvidas desde a fabricacdo dos insumos agropecudrios, das
operacdes de producdo nas unidades agropecudrias até o processo de distribuicdo e de
consumo dos produtos agropecuarios “in natura” ou industrializados. Pereira (2007, p. 273),
por sua vez, afirma que o agronego6cio “¢ uma organizacdo de cadeias produtivas que se
relacionam com negdcios agropecudarios, complexos agroindustriais, cadeias agroindustriais e
sistemas agroindustriais”.

Tomich et al. (2001) e Lourenco e Lima (2009) ratificam a ideia de que o agronegdcio
tem uma alta representatividade no que se refere as relagdes intersetoriais que determinados
setores econdmicos apresentam com a agropecuaria. Para esses autores, 0 agronegocio
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consiste no conjunto de atividades econdmicas relacionadas com a agricultura, cujas
atividades permitem o acumulo de capital, investimentos, processos e desenvolvimento
tecnoldgico. Na visdo de Nunes e Contini (2001), o agronegocio vai além das atividades
agropecuarias e agroindustriais, alcangando outros ramos da economia, tais como: comercio,
transporte, armazenamento, além de financiamentos de atividades pertencentes a esses
setores.

Stefanelo (2008) afirma que em ambito nacional o agronegocio € visto como uma
atividade prospera, moderna, competitiva e rentavel, uma vez que tem se mostrado importante
e presente na economia.

Além de importante o agronegocio é considerado competitivo, o que reforca a
necessidade de eficiéncia operacional e transparéncia das empresas do setor para atracdo de

investimentos.

2.4. Estudos anteriores

Pesquisas relacionadas as informacdes ambientais tém evoluido no contexto nacional e
internacional e, em se tratando de como esses séo evidenciados, destaca-se alguns trabalhos
descritos a sequir.

A pesquisa realizada por Rover, Borba e Borgert (2008) objetivou identificar as
informagdes sobre custos e investimentos ambientais e como elas sdo evidenciadas pelas
empresas que possuem o iIndice de Sustentabilidade Empresarial (ISE), no periodo de
2006/2007. Com uma amostra de 34 empresas, constatou que 38% das empresas divulgavam
informac@es sobre custos ambientais e 97% divulgavam informacGes sobre investimentos em
meio ambiente. Outro resultado apontado foi que a evidenciacdo das informacdes
quantitativas monetarias dos custos ambientais tinha predominancia nos relatérios anuais e
sobre os investimentos, nas Demonstracdes Financeiras Padronizadas.

Murcia et al. (2008) buscaram examinar as informacdes ambientais divulgadas
voluntariamente pelas empresas brasileiras listadas na Bovespa. A amostra consistiu nas
empresas pertencentes a setores de alto impacto ambiental, conforme Lei n® 10.165/2000, que
dispdem sobre a Politica Nacional de Meio Ambiente. Foi constatado que a maioria das
informagdes divulgadas € declarativa, do tipo positiva, localizadas no Relatorio da
Administracdo e ndo auditadas, o que segundo os autores esta em conformidade com a Teoria
do Disclosure Voluntario, de que as empresas ndao divulgam noticias negativas de suas

praticas ambientais.
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Murcia e Santos (2009) também realizaram um estudo no intuito de identificar os
fatores que explicariam o nivel de disclosure voluntario das companhias abertas no Brasil. O
trabalho se fundamentou na teoria do Disclosure Voluntario de Verrecchia (2001). Para
encontrar o nivel de disclosure das empresas, definiu-se uma métrica composta por seis
categoriais e 43 subcategorias. A amostra foi composta por 100 empresas e os resultados
apontaram que as empresas maiores, as pertencentes ao setor elétrico, as que possuem o
American Depositary Receipts (ADRS) nos niveis Il e 11l na Bolsa de Nova lorque (NYSE) e
que sdo aderentes aos niveis diferenciados de governanga corporativa da BM&FBOVESPA
possuiam um nivel maior de disclosure voluntério. Os autores observaram também que o
setor elétrico em especifico possuia uma regulamentacgdo prépria, o que podia ser considerado
um fator para justificar o nivel de disclosure voluntario das Cia. Abertas.

O estudo realizado por Silva et al. (2010) teve objetivou investigar as informacdes
relacionadas aos custos ambientais mais evidenciadas nos relatérios da administracdo e em
notas explicativas, das empresas que compdem o ISE 2009/2010 listadas ha BM&FBovespa.
A pesquisa seguiu a categorizacao do estudo de Rover, Borba e Borgert (2008) e os resultados
apontaram que cerca de 50% das empresas evidenciam no relatério da administracdo ou em
notas explicativas, a0 menos uma das categorias analisadas no estudo. E em relacdo ao total
das 49 categorizagOes listadas para observacdo, apenas 9% eram evidenciadas, e as
informagdes predominantes se referiam a custos com impactos ambientais.

Leal et al. (2016) investigaram a divulgacdo de custos ambientais nas empresas
potencialmente poluidoras listadas nha BM&FBOVESPA e sua relacdo com o desempenho,
liquidez e endividamento. Os resultados constataram que em todas as empresas analisadas,
pelo menos um item sobre custos ambientais foi divulgado, e a relagdo entre desempenho,
endividamento, liquidez, mostrou que as empresas com maiores indices de desempenho e
liquidez tendem a divulgar mais informacoes.

Outras pesquisas internacionais também ja foram realizadas buscando identificar,
caracteristicas e nivel de disclosure de informacBes em diversos paises, como india
(AHMED; NICHOLLS, 1994), China (WALLACE; NASER, 1995), Suica (RAFFOUNIER,
1995), Republica Checa (PATTON; ZELENKA, 1997) e Franga (DEPOERS, 2000).

No entanto, observou-se uma escassez de pesquisas tanto em nivel nacional quanto
internacional que abordassem o disclosure de custos ambientais no agronegdcio, objeto da

presente pesquisa, 0 que reforga a sua contribuicdo para os estudos sobre o tema.
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3. Metodologia

A pesquisa classifica-se como descritiva e de abordagem quantitativa. A técnica de
pesquisa utilizada foi a documentacéo indireta, sob a forma de anélise documental.

O universo da pesquisa foi constituido pelas 400 maiores empresas do agronegocio
brasileiro, listadas conforme ranking da Revista Exame, publicado em abril de 2017. Quanto a
amostra, nao probabilistica, esta foi constituida por 21empresas distribuidas entre os setores e
subsetores do agronegécio brasileiro j& mencionados, listadas na B3. Esta escolha se deveu
ao fato destas serem obrigadas a divulgar seus relatérios e demonstrativos contabeis, o que
permitiria a coleta dos dados, uma vez que estes seriam a principal fonte documental da
pesquisa.

Para a coleta dos dados, realizou-se a criagdo de um instrumento de pesquisa com base
no estudo de Moura (2000), que classifica os custos ambientais como: custos de prevencao, de
avaliacdo, custos de falhas internas, custos de falhas externas e custos intangiveis.

Assim, com base nas classificacdes de custos ambientais evidenciadas no trabalho de
Moura (2000), elaborou-se um checklist composto por 16 itens de divulgacdo, excluindo-se
aqueles de divulgacdo obrigatoria. As informagdes voluntérias pesquisadas encontram-se

especificadas no quadro 2.

Quadro 2: Informaces voluntarias sobre custos ambientais

Classificagao Informacao

Custos com reflorestamento

Custos de Prevengao Custos de prevencdo/conservagdo/manutencdo de polui¢do (ar, dgua
e solo)

Custos com pesquisa e desenvolvimento

Custos de Avaliagdo Custos com Inspegao

Custos com Teste

Custos com Auditoria de qualidade ambiental

Custos com Avaliagdo de sistemas de gestdo

Custos com reparagao de problemas internos

Custos de Falhas Internas Custos com recomposi¢do de areas internas

Custos com maquinas/equipamentos parados

Custos com acidentes com transporte de produtos
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Custos com Falhas Externas Custos com acidentes téxicos/quimicos/inflamaveis

Custos com recuperacdo de recursos naturais

Custos com perda/aumento de valor das agbes da empresa
Custos Intangiveis

Custos com morosidade para obtencdo de licenciamento ambiental

Custos para distribuicdo de informagdes ambientais

Fonte: Adaptado de Moura (2000).

Os dados foram coletados por meio de analise documental das demonstracdes
financeiras referentes ao ano de 2016, de divulgacdo obrigatoria para as empresas listadas na
Bolsa. Foram utilizados ainda os relatérios de sustentabilidade, disponiveis no site da B3, e 0s
relatdrios de gestdo disponiveis nos sites das empresas.

Apos a coleta, os dados foram submetidos a tratamento estatistico com o auxilio
software Excel versdo 2010. Para analise e interpretacdo dos resultados, utilizou-se da

estatistica descritiva, especificamente a analise de frequéncia.

4. Analise dos Resultados

Inicialmente, foi observado o0 segmento de atuagdo das empresas pesquisadas.
Observou-se a predominancia de empresas de fios e tecidos, como aponta a Tabela 1. Ainda
com relacdo ao perfil das empresas pesquisadas, foi observada que 12 (doze) das empresas
encontravam-se listadas no Novo Mercado, o qual é caracterizado, dentre outros aspectos,
pela divulgacédo de relatérios financeiros mais completos. Sobre as demais empresas, 1 (uma)

encontrava-se listada no Nivel 2 e as demais ndo pertenciam a nenhum segmento diferenciado

de listagem.
Tabela 1: Segmento de Atuacao
Segmento Frequéncia
Fios e tecidos 5
Carnes e derivados 4
Madeira e papel 4
Acucar e alcool 2
Agricultura 2
Alimentos diversos 2
Fertilizantes e defensivos 1
Maquinas e Equipamentos agricolas 1
Total 21
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Em seguida, procedeu-se a andlise do primeiro grupo de informagdes a serem
verificadas, o qual se referia ao disclosure dos custos de prevencdo. A Tabela 2 apresenta 0s

principais resultados encontrados nas empresas pesquisadas.

Tabela 2: Custos de Prevencao

Informacéo Sim Né&o
Custos com reflorestamento 0% 100%
Custos de prevencao/conservacdo/manutencao de poluicdo (ar, gua e solo) 76% 24%

Fonte: Dados da Pesquisa (2018)

No que se refere ao disclosure dos custos com reflorestamento, estes ndao foram
observados em nenhum dos relatérios das empresas analisadas. Ressalta-se que uma das
empresas da amostra atuava no subsetor de papel e celulose e apesar desta informar que
realizava o reflorestamento, ndo houve a divulgacdo de aspectos gquantitativos relacionados a
este.

Os custos com prevencdo, conservacdo e manutencdo de poluicdo foram divulgados
por 76% das empresas analisadas. A analise dos Relatorios de Sustentabilidade revelou que as
empresas consideram tais informagc6es como importantes de serem divulgadas, uma vez que
serviriam, por exemplo, de métrica para implantacdo de plano de reducdo de consumo e
reutilizacdo da agua, servindo também como elemento comparativo na andlise do que a
empresa conseguiu implementar e do alcance dos resultados esperados.

O segundo grupo de variaveis envolvia os Custos de Avaliacdo, compostos pelos
custos com pesquisa e desenvolvimento, inspecéo, teste, auditoria de qualidade ambiental e

avaliacdo de sistemas de gestdo. Os resultados encontram-se evidenciados na Tabela 3.

Tabela 3: Custos de Avaliacéo

Informacéo Sim N&o
Custos com pesquisa e desenvolvimento 62% 38%
Custos com Inspe¢do 5% 95%
Custos com Teste 10% 90%
Custos com Auditoria de qualidade ambiental 10% 90%
Custos com Avaliacdo de sistemas de gestdo 10% 90%

Fonte: Dados da Pesquisa (2018)

O item custos com pesquisa e desenvolvimento foi divulgado por 62% das empresas.
Porém, ressalta-se que tal informacdo foi encontrada em nota explicativa e de forma
declarativa, sem a informacdo sobre os valores. Constatacdo similar foi feita por Murcia
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(2008), cujo estudo observou que as informagBes quanto & educagdo, pesquisa e
desenvolvimento sdo apresentadas como noticias boas e de forma declarativa.

Os custos com inspecdo foram divulgados por 5% das empresas, enguanto 0s custos
com testes, auditoria de qualidade ambiental e custos com avaliacdo de sistemas de gestao
foram informacdes divulgadas por 10%. Observou-se que essas informacdes além de serem
pouco divulgadas, quando isso ocorre assume a forma de informacédo de carater positivo, sem
mensuracdo, divulgadas em Notas Explicativas e em algumas situacbes nos Relatérios de
Sustentabilidade.

O terceiro grupo de variaveis era voltado para as informacgdes sobre o custo de falhas
internas, que conforme Moura (2000) séo referentes a falta de controle nas a¢des internas da

empresa. Para esse grupo, obteve-se o resultado apresentado na Tabela 4.

Tabela 4: Custos de Falhas Internas

Informacéo Sim N&o
Custos com reparacao de problemas internos 0% 100%
Custos com recomposicdo de areas internas 14% 86%
Custos com maquinas/equipamentos parados 0% 100%

Fonte: Dados da Pesquisa (2018)

Conforme dados obtidos, os custos com reparacdo de problemas internos e com
maquinas/equipamentos parados ndo foi divulgado por nenhuma das empresas analisadas. E o
custo com recomposicdo de areas internas foi divulgado apenas por 14% destas. Mostrando
que o disclosure voluntario ndo tem ocorrido quando se trata destes custos, possivelmente por
se tratarem de informacdes consideradas negativas.

Em seguida, foi investigado o disclosure dos custos de falhas externas, cujo resultado
obtido pode ser visualizado na Tabela 5.

Tabela 5: Custos com Falhas Externas

Informacéo Sim Néo
Custos com acidentes com transporte de produtos 10% 90%
Custos com recuperacao de recursos naturais 10% 90%
Custos com acidentes téxicos/quimicos/inflamaveis (anormais) 10% 90%

Fonte: Dados da Pesquisa (2018).

A Tabela 5 revela que apenas 10% divulgam informagdes relacionadas aos custos de
acidentes com transporte de produtos, recuperacdo de recursos naturais e acidentes

toxicos/quimicos/inflaméaveis. Mesmo sendo consideradas como noticias negativas para
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empresa, estas deveriam ser divulgadas uma vez que aos olhos dos acionistas e outros
usuarios externos podem ser consideradas informacdes relevantes. No entanto, a relutancia em
divulgar informacdes negativas é percebida por Murcia (2009), que a afirma que as empresas
podem evidenciar informacgdes negativas de forma voluntaria quando acreditam que podem
ser penalizadas pelos usuarios externos caso ndo as divulgue. Essa afirmagdo corrobora a
Teoria do Disclosure Voluntario de Verrecchia (2001), uma vez que um beneficio encontrado
para a empresa € a ndo penalidade perante seus usuarios externos, visto de forma nao
mensuravel.

O dltimo grupo de informacdes a ser analisado foi o que tratava da divulgacdo dos

custos Intangiveis.

Tabela 6: Custo Intangiveis

Informacéo Sim Né&o
Custos com perda/aumento de valor das agbes da empresa 90% 10%
Custos com morosidade para obtencéo de licenciamento ambiental 0% 100%
Custos para distribui¢do de informagdes ambientais 0% 100%

Fonte: Dados da Pesquisa (2018)

Para Moura (2000), os custos mais dificeis de serem quantificados sdo os intangiveis.
Sobre estes, observou-se, como aponta a Tabela 6, que 90% das empresas evidenciaram as
informacBes quanto ao aumento/perda de valor de suas a¢bes. No entanto, ha de se ressaltar
que este informacéo é de dificil mensuracdo, uma vez que é dificil identificar de forma clara
se esta perda/aumento foi originada por fatos de cunho ambiental. E, como a divulgagdo nao
faz mencdo especifica sobre as causas da mudanca do valor, isso pode ter gerado 0 numero
elevado de empresas que divulgaram essa informacéao.

Os custos de morosidade para obtencéo de licenciamento ambiental e de distribuicao
de informacgdes ambientais ndo foram divulgados pelas empresas pesquisadas.  De um
modo geral, observou-se um baixo nivel de disclosure das informacgdes de carater voluntario
acerca dos custos ambientais, o que pode sinalizar para uma postura das empresas em
divulgarem apenas informacGes de carater compulsério. Os resultados também reforcam a
ideia de que as empresas s divulgam outras informac6es se estas puderem produzir efeitos

positivos no seu valor, representando a obtengéo de ganho proporcionado pelo disclosure.
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5. Consideracoes Finais

Considerando a importancia que a informagdo ambiental para os usuarios externos as
organizacdes, 0 artigo teve como investigar a préatica de disclosure voluntario sobre custos
ambientais nas empresas do agronegécio brasileiro listadas na BM&FBOVESPA,
considerando os custos descritos por Moura (2001).

Os principais resultados da pesquisa revelaram um baixo nivel de disclosure
voluntario dessas informacdes, o que pode sinalizar que estas seguem um padrdo de nao
divulgar informacGes tidas como negativas, divulgando aquelas consideradas positivas.
Observou-se ainda uma deficiéncia no aspecto informacional no que diz respeito a
quantificacdo das informagdes, quando divulgadas.

Esses achados encontram respaldo na Teoria do Disclosure Voluntario de Verrecchia
(2001) que afirma ndo ser de interesse das empresas divulgarem informacGes negativas
sobre suas praticas e relacdes. Assim, a divulgacao de informaces voluntarias tenderia a ser
menos adotada.

E importante ressaltar que as empresas do agronegécio n3o seguem uma
regulamentacdo especifica para elaborar e apresentar seus demonstrativos. Empresas do
setor elétrico, por exemplo, possuem regulamentacdo propria e apresentam um nimero
maior de divulgacdo de informacdes voluntarias, como aponta Murcia e Santos (2009) e
Leal et al. (2016).

Por fim, acredita-se que a pesquisa atingiu o0 objetivo proposto ao descrever a
realizacdo de disclosure voluntario dos custos ambientais nas empresas do agronegocio
brasileiro, o que pode contribuir para a compreensdo do disclosure nessas organizacdes,
especificamente no que se refere as informacdes de carater ambiental; especialmente em um
cenario no qual sustentabilidade e gestdo ambiental apresentam-se como temas relevantes na
discussao de praticas empresariais. Para pesquisas futuras, sugere-se a ampliacdo da amostra
e a utilizacdo variaveis sobre informacfes ambientais construidas a partir da perspectiva de

outros autores sobre a classificacdo e os tipos de custos ambientais.
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