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Abstract

The objective of this study was to evaluate if live cattle price increases in recent months
respond to inflation in production costs or the expectation of beef supply reduction on the
domestic market, researching prices in different producing states of cattle, studying the
squares of Santiago-RS, Cascavel, PR and Porto Murtinho-MS. Market research of key inputs
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representative of the production cost of beef cattle and the market price of live cattle
commodity was held in the physical market and the futures market during the months of
December 2014 to May 2015. The results show that there is a price change in the start input at
the end of the study period, as well as the trading price of the animals. For the two quotations
average among the sites studied showed oscillations, and in the state of Rio Grande do Sul,
the values were positive for the products, with a smaller increase in items the cost of
evaluated production and an increase other squares in @ price of live cattle. In Porto
Murtinho-MS, there was a greater increase in inputs and the trading price of fatty animals
below the Santiago-RS. It was concluded that the increase in the price of live cattle does not
respond to cost inflation or the expectation of the future market, but future contracts can serve
as a guide for the cattle-raiser to plan and manage his production. It was also concluded that
the price of live cattle and the input market have different price behaviors, facts that result in
differences in profit and profitability for ranchers in different producing regions in Brazil.

Keywords: Beef cattle market. Beef cattle price. Costs inflation. Futures market. Production
costs.

1. Introducéo

O agronegocio brasileiro é considerado o setor que sustentou a economia brasileira
durante a pandemia mundial relacionada ao corona virus. Com o aumento das exportacdes nos
ultimos anos, o crescimento do agronegdcio nacional esta alicercado na producdo de graos e
de carnes de aves, suina e bovina. Em relagdo a carne bovina, segundo dados da ABIEC
(2021), no Gltimo ano o Brasil aumentou em 8% as exportacoes desse produto, atingindo 2,69
milhGes de toneladas de equivalente carcaca no ano de 2020, sendo que as exportacdes
representaram, tdo somente 26,1% do total produzido.

No ano de 2021 os estados do Parana, Rio Grande do Sul, Acre, Rondonia, partes do Mato
Grosso e do Amazonas passam a ser zonas livres de febre aftosa, sem vacinagéo, fato que deve, sem
davidas, melhorar ainda mais as exportacdes de carne bovina brasileira. Porém, mesmo frente a esse
cenario positivo da pecuéria de corte, o Rio Grande do Sul mostrou decréscimo de 15,2% no
seu rebanho nos Gltimos anos. Outros tradicionais produtores, o Mato Grosso do Sul e o
Parana também mostram decréscimos em seus rebanhos (Tabela 1).

A Tabela 1 mostra que no Mato Grosso do Sul, a pecuaria de corte soma 99,3% do
rebanho bovino, percentual mais representativo que nos outros estados mostrados na mesma
tabela. Considerado um dos bergos da pecuaria de corte nacional, o Rio Grande do Sul tem na
pecuaria uma atividade tradicional que mantém o homem ligado ao meio rural e foi uma
cultura que delimitou as fronteiras agricolas do sul do Brasil, mas que ultimamente tem
eficiéncia econébmica baixa ou negativa, principalmente onde as atividades de lavoura

inexistem ou sdo pouco relevantes (MIGUEL et al., 2007).
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Tabela 1: Rebanhos e variagdes em trés unidades da federacao

indice Mato Grosso do Parana Rio Grande
Sul do Sul
Rebanho estimado em 2020, cabecas 17.026.260 7.841.433 10.759.732
Rebanho estadual em relacéo ao Brasil, % 9,08 4,18 5,74
Variagdo nos ultimos 10 anos, % -13,2 -5,0 -15,2
Animais com aptiddo para corte em 2020, % 99,3 88,1 85,4

Fonte: ABIEC (2021)

Poucos sdo os estudos que comparam custos de producdo e viabilidade econémica da
atividade em estados com caracteristicas de producgdo distintas, como € o caso do Rio Grande
do Sul, que produz boa parte dos seus bovinos a pasto natural, mas faz a terminacdo de
animais de racas europeias em pastagens anuais cultivadas. Ja o Mato Grosso do Sul recria
bovinos zebuinos, em pastagens perenes formadas basicamente por braquiarias e o Parana,
estado bastante direcionado a producdo agricola, mas que possui dessa forma opc¢do de
fornecimento de gréos para os animais, confinados ou terminados em pastagens anuais,
semelhantes as gauchas. Embora a producdo a pasto ainda predomine, existe grande
diversidade de sistemas de producdo no Rio Grande do Sul, assim como no restante do Pais,
pois no Brasil Central as condic¢Ges climaticas sdo favoraveis para a producao estacional de
pasto durante a chamada esta¢do das aguas.

Sendo a producdo a pasto diversificada em diferentes regies do Brasil, a justificativa
tedrica desta pesquisa, associada a linha tematica de custos de producdo, se baseia no fato que
ocorrem variagfes desuniformes na pecuéria de corte nas diferentes regides produtoras de
bovinos de corte no Brasil. Dessa forma, pois a producdo estacional no Brasil Central e do
Norte, historicamente concentra as safras de venda de boi gordo no final do periodo das
chuvas, aumentando a oferta e consequentemente reduzindo o preco do boi gordo (CEPEA,
2015). Embora essa produgdo concentrada ocorra no Brasil Central, de forma indireta ocorre
interferéncia nos precos de comercializacdo das demais pracas, ja que o comércio de carnes
entre os estados ndo é raro, conforme cita a Associagdo Brasileira das Inddstrias Exportadoras
de Carnes (ABIEC, 2021).

No entanto, nos Ultimos meses se percebe um aumento de preco médio da carne
bovina no mercado interno que pode ser explicado por uma ou mais hipéteses, mas as mais
aceitas sdo a inflacdo de custos e, nesse caso dividida em dois grupos de custos. O primeiro
seriam o0s custos dos produtores que realizam o ciclo completo de terminagéo, produzindo os
préprios bezerros que serdo terminados no futuro e o outro grupo de produtores seriam

aqueles que dependem da aquisi¢do dos bezerros, das vacas prenhas ou com cria, ou mesmo
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de vacas de descarte para a engorda, responsaveis por boa parte do abastecimento no mercado
interno.

Outro efeito que pode condicionar o aumento de prego do boi gordo é a expectativa
gerada pelos mercados futuros frente o crescimento da agricultura sobre as areas de pecuaria e
expectativas de abertura de novos mercados importadores, principalmente a China, o que
representaria menos carne bovina no mercado interno, elevando seus precos ao consumidor
domestico.

Os mercados futuros do boi gordo a BM&F resultam em uma opgéo para fixacdo do
preco do produto, porém pouco utilizada pelos agentes compradores e vendedores que operam
na cadeia produtiva da carne bovina no Rio Grande do Sul. Oliveira Neto et al. (2009) citam
que as negociagdes envolvendo mercados futuros estdo se tornando cada vez mais importantes
no contexto econdémico nacional e internacional por se tratar de instrumento eficiente de
mercado utilizado para reduzir o risco de variacfes de precos dos produtos que apresentam
maior volatilidade (SILVA; GOMES, MATTO, 2013).

Outras hipoteses relacionadas a inflagbes de demanda séo pouco provaveis, devido ao
atual cenéario econdmico do Pais, com expectativa de retracdo econémica e alta inflacdo e
concorréncia de outras proteinas, como a carne de frango e suina, que tém sido mais
acessiveis, impactam na decisdo de compra dos consumidores no mercado interno e seriam
motivos para a reducdo do preco da carne, comportamento que ndo se tem observado. Os
fatores econdmicos sdo importantes no momento pela escolha do consumidor, o pre¢o do
bem, assim como avalia¢do de preco de seus bens substitutos e complementares comparado
ao nivel de renda da populacdo (PES; FIGUEIREDO; FIGUEIREDO, 2012). De acordo com
a consultora, a expectativa de queda na renda é de 3% o que significa uma reducdo de 1,5%
no consumo da carne bovina.

Tendo em vista a dificuldade dos produtores de bovinos de corte em lidar com
cenarios incertos de formacdo de pregos no mercado fisico, nas regibes onde ocorre a
producdo e comercializacdo, assim como a necessidade real em se proteger contra as
constantes oscilacdes de precos (VAZ et al., 2014), € que se revela a importancia de estudar
0s movimentos econémicos que respondem a forcas que somente pesquisas semelhantes a
estas podem interpretar. O trabalho teve como objetivo avaliar se 0s aumentos de pre¢o do boi
gordo, nos mercados futuro e fisico respondem a uma inflagdo nos custos de producéo ou a
expectativa de reducdo de oferta de carne bovina no mercado interno, pesquisando cotacoes
em diferentes estados produtores de bovinos, estudando as pracas de Santiago-RS, Cascavel-
PR e Porto Murtinho-MS.
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2. Referencial Tedrico: Custos de Producéao

A razdo do Brasil se tornar o maior exportador mundial de carne bovina esta ligado,
além da aptiddo natural do Pais, aos baixos custos de producdo contabilizados na cria, na
recria e na terminacdo, seja a pasto ou mesmo confinada, custos estes amplamente discutidos
na bibliografia nacional (COSTA et al.,, 2005; PACHECO et al., 2012; MELZ, 2013,
PACHECO et al., 2014a; MOI et al., 2017; ARAUJO et al., 2019; COSTA; SANTOS;
RODRIGUES, 2019; CRUZ; GUZATTI, 2019). Somente o produtor que conhece seus custos
de producédo consegue tomar as melhores decisdes, seja na escolha de culturas, seja na escolha
de tecnologias de produgdo (CALLADO; CALLADO, 2006; KRUGER et al., 2014;
MARTINS, 2018; CREPALDI, 2019).

Queiroz e Espejo (2021) citam que o interesse em estudar custos estd presente nas
investigacGes sobre controle gerencial no agronegocio, pois o setor possui uma grande
variedade de célculos sobre custos de producdo. Assim, 0s mesmos autores sugerem que
trabalhos futuros elaborem proposi¢fes de modelos que adequem as formas de custeio as
atividades agropecuarias.

Vaz et al. (2019) avaliaram os custos de producdo de bezerros de corte, observando
alta representatividade do custo de oportunidade do capital e da terra. Também discutindo
sobre sistemas de cria, Goncalves et al. (2017) comentam que nesses sistemas de producdo os
custos fixos sdo 0s mais representativos para o produtor rural, e quando sdo considerados
custos de oportunidade da terra, conforme metodologia proposta por Matsunaga et al. (1976),
as unidades de producdo de bezerros se tornam insustentaveis.

Embora a literatura seja abundante, Richetti e Garcia (2017) comentam sobre o baixo
entendimento dos produtores rurais sobre 0s seus custos de producdo, inferindo a importancia
dos mesmos para calcular a rentabilidade, a lucratividade e a eficiéncia do sistema de
producdo da unidade rural. Pacheco et al. (2014b) calcularam o custo de producdo em
confinamento, apresentando os resultados em trés niveis, sendo o custo operacional efetivo
calculado a partir da subtracdo da depreciacdo do valor obtido como custo operacional. Por
outro lado, somando os custos de oportunidades do capital fixo e da terra, obtém-se o custo
total de producdo (PACHECO et al., 2014c; 2016), valores estes muitas vezes desprezados
pelos produtores rurais (CALLADO; CALLADO; MACHADO, 2007; PACHECO et al.,
2017). Em agronegocio, os custos de uma cultura podem ser identificaveis direta ou

indiretamente com o produto, alguns deles de facil mensuragdo, como as sementes, 0s adubos
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e 0s combustiveis, mas existem outros gastos que somente séo reconhecidos a partir de uma
correta interpretacdo do sistema de producdo, como € 0 caso a depreciacdo, considerada um
gasto ndo monetério (KAY; EDWARDS; DUFFY, 2015).

Referindo-se as culturas do agronegocio em geral, Souza, Razia e Almeida (2015)
citam ndo s6 a importancia de conhecer custos de producdo, como a necessidade da gestao
estratégica desses custos, visando aumentar as margens econémicas do negécio. Duarte et al.
(2011) exemplificam como custos de produgdo no agronegdcio a méo de obra, o preparo do
solo e a aquisicdo de energia e combustiveis e de sementes, adubos e defensivos, envolvendo
assim os gastos realizados desde o periodo que antecede o plantio, indo até a pds-colheita.
Para Andrade et al. (2012) os custos de producdo no agronegocio séo os gastos ligados direta
ou indiretamente ao processo que envolve desde o plantio até a colheita de um produto de
origem animal ou o processo criagdo de animais até a condicdo de mercado desse produto.

Estudando os custos do milho e da soja, Artuzo et al. (2018) comentam que séo
exemplos de custos variaveis 0s gastos com custeio das lavouras, envolvendo as operacdes
com maquinas e implementos, gastos com administragcdo, sementes, fertilizantes e médo de
obra com seus respectivos encargos. Para 0s mesmos autores, as despesas pos-colheita,
assisténcia técnica, seguro agricola, transporte externo e armazenagem complementam essa
classe de gastos. Na agricultura, Bordignon e Vaz (2021) classificaram como custos variaveis
0s gastos com insumos, preparo da terra e combustiveis. Nos tratos culturais, 0s
agroquimicos, gastos com aplicacdes e a colheita dos cereais. Segundo os Ultimos autores,
gastos com depreciacdo de maquinas € mao de obra contratada seriam os exemplos de custos
fixos, embora as comissdes pagas ao pessoal por produtividade precisem ser classificadas
COmMO custos variaveis.

Estudando a avicultura de postura, Artuzo et al. (2018) citam como parcelas do custo
fixo total os juros sobre a terra e sobre o capital e a depreciagdo e juros sobre maquinas,
ferramentas, veiculos e benfeitorias. Para 0s mesmos autores, no custo varidvel estdo inclusos
0s gastos com alimentacdo das aves, medicamentos e vacinas, combustiveis e eletricidade, a
mé&o de obra, reposicdo de matrizes, transportes, impostos e taxas e 0s juros sobre o capital
investido em custeio. Em bovinos, Vaz et al. (2019) citam como custos variaveis 0s gastos
com medicamentos veterinarios e com nutricdo do rebanho, enquanto a depreciagdo das
instalagbes sdo os custos fixos mais onerosos, além do arrendamento da terra, quando
contratado por unidade de area.

Comumente os custos de producdo oscilam com as variacdes de precos de

commodities importadas, sensiveis ao cadmbio (BERALDO; FIGUEIREDO, 2016;
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ROSSI; FERNANDES, 2020). Com isso, um aumento dos pre¢os dos insumos pode
inviabilizar a producdo a medida que a receita total fica inferior ao custo de producao
(PACHECO et al., 2016; 2018), podendo reduzir a oferta de mercado, ou até mesmo a
tentativa de mudanca da tecnologia produtiva, em busca da viabilidade do sistema,
mostrando a importancia do conhecimento dos custos operacional e de producédo
(MATSUNAGA et al., 1976; PACHECO et al., 2017; ROSA et al., 2017).

Para obtencdo do custo de producgéo total, Matsunaga et al. (1976) inferem que
deve ser apurado o custo operacional efetivo, somado na sequéncia a depreciacédo
acumulada no periodo, obtendo o custo operacional total e, adicionando as remuneragdes
da terra, do trabalho e do capital, obtém-se o custo total de producdo. Se os custos forem
estratificados em fixos e varidveis, as remuneracdes da terra e do trabalho serdo custos
fixos e a remuneracdo do capital, um custo variavel (PACHECO et al., 2014a;
RAINERI; ROJAS; GAMEIRO, 2015; FABRICIO et al., 2017).

Santos e Carneiro (2020) descreveram os itens do custo de producédo para realizar
a terminacdo de bovinos, verificando que 0s custos varidveis sdo mais representativos
que os custos fixos, possuem maior numero de itens, sendo os itens mais representativos
da fazenda os gastos com a alimentacdo, a depreciacdo e desembolsos com a aquisi¢cdo
de animais. O maior custo variavel na terminacdo de bovinos citado por Pacheco et al.
(2014b) é o preco do boi magro, embora esse custo possa ter variacdo em funcdo da
categoria animal que € considerada (VAZ et al., 2020). Boechat (2013) cita que a
variacdo positiva nos precos do boi magro € causada por choques ndo antecipados no
preco do boi gordo a curto prazo, variacao que reduz com o passar do tempo, mesmo que
ndo seja verificado um equilibrio a longo prazo. A mesma autora cita que variacfes
cambiais, reducdo da taxa de juros e aumentos salariais causam aumentos na demanda
por carne bovina no mercado interno, afetando o preco do boi gordo, mas também

aumentam os custos de producgdo (VAZ et al., 2020).

3. Material e Métodos

Para realizacdo do trabalho foram feitas coletas de dados realizadas durante os meses
de dezembro de 2014 até maio de 2015, sempre considerando o primeiro dia util da 32 semana
de cada més. Foram coletados dados para quantificar o preco pago pelos produtores rurais
para aquisicdo dos componentes do custo de producdo mais relevantes da pecuéria de corte,

em trés municipios representativos na producgdo de bovinos para abate em seus estados. Como
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municipio gaucho foi escolhido Santiago, como municipio do Mato Grosso do Sul foi
escolhido Porto Murtinho e como municipio paranaense Cascavel.

As coletas referentes aos componentes de custos de producdo de bovinos de corte
foram elencadas como sendo: i) o salario do trabalhador rural, que foi pesquisado nos
sindicatos rurais locais, cotado em R$/més, a partir de e-mails encaminhados para essas
organizagOes; ii) o Oleo diesel comercializado pelas empresas transportadora-revendedor-
retalhista (TRR), cotado em R$/litro, valores também pesquisados via e-mail. Os demais
insumos que representam custos de producdo foram pesquisados em lojas agropecudrias
situadas nos municipios escolhidos. Os insumos pesquisados foram: iii) as sementes de
Brachiaria decumbens cotada em R$/kg; iv) os fertilizantes NPK da férmula 5-20-20, cotado
em R$/tonelada; v) o sal mineralizado com 80 ppm de fdsforo, cotado em R$/saco de 25 Kg;
vi) os vermifugos com principio ativo ivermectina a 1%, cotados em R$/litro; e vii) o arame
galvanizado, cotado em R$/rolo de 1.250 metros.

Para obter a colaboracdo das lojas agropecuarias foi encaminhado aos seus gestores,
um documento explicando o projeto de pesquisa e o objetivo das tomadas de informacées. A
partir do aceite em colaborar, na sequéncia, era solicitado o contato de uma pessoa que ficasse
responsavel pelo fornecimento periodico das informacGes necessarias.

Junto aos escritdrios de corretagem de gado e terras, também foi levantado i) o preco
do arrendamento de terras para exploracdo pecuaria, cotacdes obtidas em R$/ha/més; ii) as
cotacOes do bezerro, em R$/cabeca de 250 kg; iii) o preco da vaca de invernar em R$/cabeca
de 380 kg; iv) o preco da vaca prenha, cotada em R$/cabega de 420 kg e v) o valor da vaca
com cria, cotada em R$/cabeca de 400 kg. Outros escritorios de corretagem de gado passaram
as cotacOes do boi gordo para abate. Preferiu-se fazer consulta aos corretores de gado do que
aos frigorificos pela maior disposicdo mostrada pelos primeiros em colaborar. Esses agentes
intermediam as negociagdes de gado para abate entre produtores rurais e frigorificos. Para
cada uma das pracas pesquisadas foram consultados, periodicamente, via ligacéo telefénica ou
mensagem por aplicativos, os agentes do comércio que atuam nesses municipios. Para as
cotacbes de mercados futuros, obteve-se as cotacbes da BM&F BOVESPA, pesquisadas
mensalmente no site préprio da instituicéo.

Para analise do mercado futuro em resposta aos movimentos de preco do boi gordo no
mercado fisico e na liquidagdo dos contratos de futuros, foram coletadas cotagcdes da BM&F
BOVESPA disponibilizadas nos sites de economia especializados em mercados futuros de
commodities. Para as opg¢des de venda foram coletadas as cota¢des do boi gordo no mercado

fisico em R$/@ e as cotacBes futuras, medidas em dezembro de 2014, para os precos futuros
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do mercado do boi gordo na BM&F, em marc¢o de 2015. Dessa forma, a cada més que passava
essas cotacOes eram atualizadas para possibilitar o estudo das variagdes que ocorriam e
contrastar as oscilagfes mensais e a oscilacdo do periodo de dezembro a marco. Com as
comparagdes entre valores previstos no mercado futuro em diferentes meses do ano e o prego
de liquidacdo dos contratos, foram calculadas as diferencas de cada més em cada praca
analisada.

Para balizar os ajustes de cotacBes, também foram acompanhadas as cota¢des do dolar
comercial em R$/US$, pesquisado no site do Banco Central do Brasil. Além disso, todos o0s
precos componentes dos custos de producdo foram corrigidos para a data 31 de maio de 2015,

em arrobas ou délares.

4. Resultados e Discussao

As cotacdes dos insumos componentes do custo de producdo e a sua relacdo com as
cotacdes do gado para abate e de invernar para a praca de Santiago-RS (Tabela 2) mostram
que o sal&rio do trabalhador rural obteve uma alta de 0,41 @ de boi gordo, mesmo que tenha
ocorrido valorizacdo de R$ 10,00 por @ no prego da commodity, comparando-se maio em
relacdo a dezembro. Gastos com méao de obra na atividade pecuaria sdo classificados por Vaz
et al. (2020) como custos fixos ou até semifixos, dependendo da escala de producdo. Ja Silva,
Contin e Santos (2018) descrevem que 0 gasto com méo de obra no custo operacional efetivo
somou apenas 2,57% da rubrica em fun¢édo do alto gasto com aquisi¢do de animais (72,08%) e
alimentacdo (24,08%). Prova que esse gasto € diluido em funcdo da escala de producédo e
nivel tecnoldgico empregado pode ser conferido no trabalho de Moreira et al. (2009) quando
relatam que o alto investimento em alimentacdo reduziu o gasto com mé&o de obra para 0,86%

do custo operacional efetivo do confinamento de bovinos.

Tabela 2: CotagGes mensais de precgos dos insumos componentes do custo de produgéo
do boi gordo no municipio de Santiago-RS (valores em arrobas)

Item de gasto Dezembro  Janeiro  Fevereiro  Margo Abril Maio
Salario do trabalhador rural 2 6,33 6,22 6,74 6,74 6,74 6,74
Semente B. decumbens (kg)® 0,08 0,08 0,09 0,09 0,08 0,07
Oleo diesel TRR (litro)* 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02
Fertilizante 5-20-20 (T)° 8,81 8,91 8,47 8,87 8,00 8,00
Sal mineralizado 80P (saca)® 0,31 0,33 0,31 0,34 0,35 0,35
Vermifugo ivermectina (litro)’ 0,76 0,75 0,71 0,73 0,71 0,80
Arame galvanizado (rolo)’ 1,96 1,93 1,83 1,90 1,93 2,00
Arrendamento (ha)® 0,15 0,15 0,16 0,16 0,16 0,16
Bezerro (cabeca)® 8,57 9,12 9,00 9,67 9,67 9,67
Vaca de invernar (cabeca)® 11,07 10,18 8,67 10,60 10,13 10,13
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Vaca prenha (cabeca)’ 12,86 12,63 10,00 12,00 13,33 14,67
Vaca com cria (cabeca)’ 15,71 15,44 14,00 16,67 16,67 16,00
Boi gordo (R$/@)9 140,00 142,50 150,00 150,00 150,00 150,00
Délar (R$/US$)*° 2,69 2,69 2,84 3,13 3,12 3,05

Fontes: Sindicato Rural de Santiago®, Germisul Sementes®, Agropecuéria Santo Antonio® Fertilizantes Heringer®,
DSM/Tortuga®, Barraca Missdes’, Emater-RS®, Proanimal Insumos Agropecudrios®, Banco Central do Brasil™.

Ainda com relacdo ao gasto com a remuneracdo do trabalhador, observa-se interesse
dos trabalhadores rurais migrarem da pecuéria para a agricultura, pelo fato que a ultima
costuma remunerar melhor seus trabalhadores, os quais comumente recebem mensalmente um
valor fixo, mais um adicional representado por um percentual da colheita, que varia de 0,5 a
até 2,0%, sendo assim, essa bonificacdo oferecida pelo patrdo um item que ird compor o custo
variavel da lavoura de graos.

Trabalhos que pesquisaram os custos de terminacdo de bovinos de corte em
confinamento em Goias (MOREIRA et al., 2009), no Rio Grande do Sul (PACHECO et al.,
2017) e em S&do Paulo (SILVA; CONTIN; SANTOS, 2018) inferem que o custo com
alimentacdo e reposicdo do gado magro séo preponderantes nos resultados econémicos dos
empreendimentos que trabalham com a terminacédo de bovinos de corte. Listando os principais
componentes do custo de producdo de bovinos, Jorge Junior,Cardoso e Albuquerque (2006)
citam que os insumos relacionados a alimentacdo e manutencdo da estrutura instalada sao 0s
itens mais representativos e reguladores das maiores ou menores margens de lucro na
producdo bovina. Moreira et al. (2009) relataram que a alimentacdo do confinamento mais sal
mineralizado representaram 19,2% do custo operacional efetivo, sendo que 77,7% foram
gastos com compras de animais magros.

Baseado na Tabela 2, a Tabela 3 mostra que as variagdes de alguns insumos cresceram
mais do que os 7,14% de aumento no preco do boi gordo de abril a dezembro. Salario do
trabalhador rural (14,11%), 6leo diesel (9,42%), sal mineralizado (21,84%), vermifugos
(12,15%), arame galvanizado (9,09%), arrendamento de areas para pecuaria (10,38%), além
do bezerro, vacas prenhas e com cria, cresceram mais que o preco do boi gordo. J& a cotacéo

do dolar, que cresceu 13,48%, aumentou quase duas vezes o valor do boi gordo.
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Tabela 3; Variacdo mensal absoluta no pre¢co dos insumos componentes do custo de
producéo do boi gordo no municipio de Santiago-RS

Variagao
Cotagdo pesquisada Janeiro/ Fevereiro/ Marco/ Abril/ Maio/
dezembro janeiro fevereiro margo dezembro
Salério do trabalhador rural 1,0000 1,1411 1,0000 1,0000 1,1411
Semente B. decumbens (kg) 1,0000 1,2021 1,0110 0,8998 0,9620
Oleo diesel TRR (litro) 1,0000 1,0942 1,0164 0,9839 1,0942
Fertilizante 5-20-20 (T) 1,0300 1,0000 1,0472 0,9023 0,9732
Sal mineralizado 80P (saca) 1,0655 1,0000 1,1090 1,0311 1,2184
Vermifugo (litro) 1,0000 0,9907 1,0377 0,9636 1,1215
Arame galvanizado (rolo) 1,0000 1,0000 1,0364 1,0175 1,0909
Arrendamento (ha) 1,0000 1,1038 1,0000 1,0000 1,1038
Bezerro (cabeca) 1,0833 1,0385 1,0741 1,0000 1,2083
Vaca de invernar (cabega) 0,9355 0,8966 1,2231 0,9560 0,9806
Vaca prenha (cabeca) 1,0000 0,8333 1,2000 1,1111 1,2222
Vaca com cria (cabega) 1,0000 0,9545 1,1905 1,0000 1,0909
Boi gordo (R$/@) 1,0179 1,0526 1,0000 1,0000 1,0714

A Tabela 4 mostra que na praca de Cascavel-PR, o0 aumento de preco do boi gordo foi
menos representativo do que na cidade galcha de Santiago. Entretanto, o preco de alguns
insumos cresceu menos proporcionalmente (Tabela 5) do que aqueles pesquisados no
mercado de Santiago-RS (Tabela 3), como foi o caso do arame galvanizado e do sal
mineralizado. Por outro lado, as sementes e os fertilizantes mostraram maiores aumentos de

precos no Parana do que no Rio Grande do Sul.

Tabela 4: Cotagdes mensais de precos dos insumos componentes do custo de producao
do boi gordo no municipio de Cascavel-PR (valores em arrobas)

Item de gasto Dezembro Janeiro Fevereiro Marc¢o Abril Maio
Salério do trabalhador rural 6,61 6,75 6,61 6,56 6,39 6,86
Semente B. decumbens (kg) 0,08 0,09 0,10 0,10 0,08 0,07
Oleo diesel TRR (litro) 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02
Fertilizante 5-20-20 (T) 6,83 7,86 7,38 7,74 7,77 8,18
Sal mineralizado 80P (saca) 0,32 0,32 0,32 0,35 0,34 0,34
Vermifugo (litro) 0,90 0,91 0,91 0,94 1,01 1,15
Arame galvanizado (rolo) 2,24 2,32 2,32 2,31 2,18 1,88
Arrendamento (ha) 1,05 1,07 1,05 1,04 1,01 1,01
Bezerro (cabeca) 6,99 7,86 8,39 8,33 9,12 8,11
Vaca de invernar (cabeca) 9,79 10,00 9,09 10,42 8,99 10,14
Vaca prenha (cabeca) 12,59 12,86 13,29 13,89 13,89 13,51
Vaca com cria (cabega) 13,99 15,00 15,38 17,36 16,22 16,89
Boi gordo (R$/@) 143,00 140,00 143,00 144,00 148,00 148,00
Délar (R$/USS) 2,69 2,69 2,84 3,13 3,12 3,05
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Tabela 5: Variagdo mensal absoluta no preco dos insumos componentes do custo de
producéo do boi gordo no municipio de Cascavel-PR

Variagao
Cotagdo pesquisada Janeiro/ Fevereiro/ Marco/ Abril/ Maio/
dezembro janeiro fevereiro marcgo dezembro
Salério do trabalhador rural 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0741
Semente B. decumbens (kg) 1,0883 1,1046 1,0110 0,8998 0,9620
Oleo diesel TRR (litro) 1,0652 1,0408 1,0000 1,0000 1,1304
Fertilizante 5-20-20 (T) 1,1259 0,9591 1,0569 1,0314 1,2385
Sal mineralizado 80P (saca) 1,0000 1,0055 1,0989 1,0036 1,0000
Vermifugo (litro) 1,0000 1,0156 1,0462 1,0956 1,3281
Arame galvanizado (rolo) 1,0156 1,0215 1,0000 0,9699 0,8688
Arrendamento (ha) 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000
Bezerro (cabeca) 1,1000 1,0909 1,0000 1,1250 1,2000
Vaca de invernar (cabeca) 1,0000 0,9286 1,1538 0,8867 1,0714
Vaca prenha (cabeca) 1,0000 1,0556 1,0526 1,0275 1,1111
Vaca com cria (cabega) 1,0500 1,0476 1,1364 0,9600 1,2500
Boi gordo (R$/@) 0,9790 1,0214 1,0070 1,0278 1,0350

Beraldo e Figueiredo (2016) estudaram a formacdo do preco dos fertilizantes
fosfatados no estado do Mato Grosso, concluindo que a matéria-prima importada e 0s precos
da soja, visto que essa lavoura usa grandes volumes desses insumos, sdo determinantes na
demanda desses fertilizantes. Dessa forma, incentivos para o cultivo da soja pode elevar o
preco dos fosfatados, juntamente com o0s precos internacionais do petrdleo, pois a rocha
fosfatica precisa de enxofre elementar, subproduto do petroleo, para ser transformada em
fertilizante. Assim, estados com maiores produc¢des agricolas de soja, interferem no preco dos
fertilizantes que sdo usados também por pecuaristas.

No caso do gado de reposi¢cdo, comumente chamado gado magro, se observa que no
Parana o preco de bezerro aumentou em arrobas de boi gordo de 6,99 para 8,11 (Tabela 4), a
vaca magra ou de invernar de 9,79 para 10,14, a vaca prenha de 12,59 para 13,51 e a vaca
com cria de 13,99 para 16,89 @. Esses incrementos nos custos de produgdo ocorreram mesmo
com o aumento do valor pago pela arroba do boi gordo no mercado paranaense. A explicacao
para tal fato esta ligada ao que se chama ciclo da pecuaria, que Boechat (2013) relaciona
diretamente a disponibilidade de boi gordo e ao preco deste no mercado, onde alta oferta gera
cotagcbes menores, reduz a procura por bezerros, o preco destes cai e ocorre o descarte das
matrizes.

O comportamento descrito no paragrafo anterior também foi relatado no trabalho de
Moreira et al. (2009) e nesta pesquisa se verifica que, em média, no municipio de Cascavel-
PR, os custos da reposi¢édo aumentaram mais de 3,5% sobre o preco do boi gordo no mercado
fisico, sendo que a cotacdo dos bezerros chegou a registrar 20% de aumento em relagdo ao

preco de dezembro de 2014. Em contraposicdo, foram registrados decréscimos de precos das
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sementes de Brachiaria decumbens, que registraram decréscimos de 3,8%, e do preco do
arame galvanizado, que desvalorizou 13,12% em relacéo a arroba do boi gordo naquela praca.

Esta pesquisa demonstra que existe comportamento diferenciado nos pregos do gado
de reposicao das diferentes localidades pesquisadas, pois quando analisada a praca de Porto
Murtinho-MS (Tabelas 6 e 7) se observa que o preco do bezerro teve um aumento bem mais
representativo em relacdo as demais regides, atingindo 36,36%. Boechat (2013) estudou 0s
efeitos dos precos do boi gordo sobre os precos do boi magro, no inicio dos anos 2000,
verificando que ha relacdo entre essas cotacdes, indicando que precos passados do boi gordo
podem ajudar a prever o comportamento do pre¢o do mercado de reposi¢do. Porém, a mesma
autora cita que as variaveis analisadas nao tém relacdo de equilibrio a longo prazo. A partir
disso, esta pesquisa aponta que havendo variacdo nos precos de boi gordo entre os estados
brasileiros, existira, no curto prazo, resposta no comportamento do preco do boi magro nessas

pragas.

Tabela 6: Cotagdes mensais de precos dos insumos componentes do custo de producdo
do boi gordo no municipio de Porto Murtinho-MS (valores em arrobas)

Item de gasto Dezembro Janeiro  Fevereiro Marco Abril Maio

Salario do trabalhador rural® 5,69 5,61 5,69 6,11 6,02 5,98
Semente B. decumbens (kg)? 0,09 0,10 0,08 0,08 0,08 0,08
Oleo diesel TRR (litro)° 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02
Fertilizante 5-20-20 (T)* 9,64 9,79 10,29 10,64 11,83 10,98
Sal mineralizado 80P (saca)* 0,33 0,33 0,33 0,36 0,39 0,39
Vermifugo (litro)* 0,87 0,89 0,91 0,91 0,92 1,01
Arame galvanizado (rolo)* 3,19 3,07 3,19 3,13 3,17 2,99
Arrendamento (ha)® 0,18 0,18 0,18 0,18 0,18 0,17
Bezerro (cabeca)® 7,97 7,86 8,70 9,29 951 10,49
Vaca de invernar (cabeca)® 9,42 8,57 9,42 10,71 8,80 10,84
Vaca prenha (cabeca)® 11,59 10,00 10,87 12,14 14,08 13,29
Vaca com cria (cabeca)® 13,77 13,57 14,49 17,86 17,61 17,48
Boi gordo (R$/@)° 138,00 140,00 138,00 140,00 142,00 143,00
Délar (R$/US$)° 2,69 2,69 2,84 3,13 3,12 3,05

Fontes: * Sindicato Rural de Porto Murtinho, > Matsuda Sementes, ° TRR Pantanal, * Agropecuaria Porto
Murtinho, ° Saul Escritério Rural, ® Banco Central do Brasil.
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Tabela 7: Variagdo mensal absoluta no pre¢co dos insumos componentes do custo de
producéo do boi gordo no municipio de Porto Murtinho-MS

Variagao
Cotagdo pesquisada Janeiro/ Fevereiro/ Marco/ Abril/ Marco/
dezembro janeiro fevereiro margo dezembro
Salério do trabalhador rural 1,0000 1,0000 1,0892 1,0000 1,0892
Semente B. decumbens (kg) 1,0811 0,8372 1,0269 0,9503 0,9246
Oleo diesel TRR (litro) 1,0070 1,0208 1,0102 0,9428 0,9790
Fertilizante 5-20-20 (T) 1,0301 1,0365 1,0493 1,1275 1,1805
Sal mineralizado 80P (saca) 1,0000 1,0098 1,0985 1,0899 1,2090
Vermifugo (litro) 1,0417 1,0000 1,0240 1,0156 1,2083
Arame galvanizado (rolo) 0,9773 1,0233 0,9955 1,0274 0,9705
Arrendamento (ha) 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000
Bezerro (cabeca) 1,0000 1,0909 1,0833 1,0385 1,3636
Vaca de invernar (cabeca) 0,9231 1,0833 1,1538 0,8333 1,1923
Vaca prenha (cabeca) 0,8750 1,0714 1,1333 1,1765 1,1875
Vaca com cria (cabega) 1,0000 1,0526 1,2500 1,0000 1,3158
Boi gordo (R$/@) 1,0145 0,9857 1,0145 1,0143 1,0362

No Mato Grosso do Sul também se observou decréscimo no preco do arame
galvanizado (-2,95%) e do oleo diesel comercializado em TRRs (-2,09%). Entretanto, a maior
desvalorizacdo de valor de insumos foi para a semente de Brachiaria decumbens, a qual teve
um decréscimo em relacdo ao més de dezembro de 7,54%, provavelmente pelo fato de
dezembro e janeiro serem a época de aquisicdo de sementes para o plantio da pastagem,
diminuindo a procura pelo insumo no outono.

Os dados da Tabela 6 mostram variacGes dos insumos transformados em arrobas de
boi gordo relativamente instaveis ao longo dos meses, resultado da oscilacdo nos pregos da
arroba do boi gordo que aumentou R$ 2,00 em janeiro, em marco, em abril e mais R$ 1,00 em
maio e mostrou reducdo também de R$ 2,00 em fevereiro em relacdo a janeiro.
Comportamento similar com o verificado na praca de Cascavel-PR, mas que ndo foi
observado em Santiago-RS, cujos precos sempre aumentaram (Tabela 2).

Além da variacdo no preco dos bezerros o preco da vaca com cria no Mato
Grosso do Sul também mostrou incremento de valor significativo, na ordem de 31,58%.
VariagOes positivas de 19,23 e 18,75%, respectivamente, para vaca magra e vaca prenha
também foram representativas nos custos de producdo dos produtores de Porto Murtinho
(Tabela 7). Vaz et al. (2014) observaram que o mercado de gado magro e do gado gordo séo
influenciados pela disponibilidade forrageira dos sistemas de pastejo. Segundo os autores,
reducdes nas ofertas de pasto podem representar em maior volume de gado magro no mercado
de reposicao, boa parte desse volume animais que orginalmente seriam terminados para abate
em pastejo, mas que restricdes climaticas ou altas lotagdes dos pastos impossibilitam a
engorda dos mesmos.
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Para realizar a comparacao dos custos de insumos entre os estados, a Tabela 8 mostra
as oscilacbes de maio de 2015 a dezembro de 2014, indicando uma variacdo de 4,75% na
arroba do boi gordo, inferior a variacdo do dolar comercial, que aumentou 13,48%, e inferior
também & média de incremento de custo no gado de invernar, cujo menor aumento foi no

preco do bezerro, que mesmo assim atingiu 8,15%.

Tabela 8: Variacdo absoluta dos insumos e do boi gordo desde dezembro de 2014 até
maio de 2015

Item de gasto Santiago Cascavel P. Murtinho Média

Saléario do trabalhador rural 1,1411 1,0741 1,0892 1,1014
Semente B. decumbens (kg) 0,9620 0,9620 0,9246 0,9496
Oleo diesel TRR (litro) 1,0942 1,1304 0,9790 1,0691
Fertilizante 5-20-20 (T) 0,9732 1,2385 1,1805 1,1307
Sal mineralizado 80P (saca) 1,2184 1,1090 1,2090 1,1788
Vermifugo (litro) 1,1215 1,3281 1,2083 1,2193
Arame galvanizado (rolo) 1,0909 0,8688 0,9705 0,9767
Arrendamento (ha) 1,1038 1,0000 1,0000 1,0346
Bezerro (cabeca) 1,2083 1,2000 1,3636 1,2573
Vaca de invernar (cabeca) 0,9806 1,0714 1,1923 1,0815
Vaca prenha (cabeca) 1,2222 1,1111 1,1875 1,1736
Vaca com cria (cabega) 1,0909 1,2500 1,3158 1,2189
Boi gordo (R$/@) 1,0714 1,0350 1,0362 1,0475
Dolar (US$/R$) 1,1348 1,1348 1,1348 1,1348

Dos insumos componentes do custo de producdo, somente 0 arame, a semente e 0
arrendamento ndo valorizaram mais que o preco do gado gordo (Tabela 8). A anélise do preco
do arrendamento em pecuaria de corte produzida em pastejo € importante para a viabilizacdo
dos sistemas de producdo, principalmente os de ciclo mais longos (VAZ et al., 2020).
Gongalves et al. (2017) atribuem ao arrendamento das terras a viabilidade dos sistemas de
producdo que realizam cria no Rio Grande do Sul, pois nesses sistemas, 0 custo da terra é o
mais representativo, diferente dos sistemas de terminacdo, nos quais a reposicdao de animais
sdo as maiores rubricas de gastos, conforme ja discutido neste trabalho. No presente trabalho,
o0 custo de arrendamento foi apresentado em reais por hectare por més, no entanto, partindo-se
do pressuposto que a pecuaria de corte a pasto usa largas extensdes de areas, pequenas
oscilagcBes nos precos de arrendamentos representam consideravel aumento no custo de
producdo (VAZ et al., 2019). Essa rubrica é quase desprezivel quando o sistema de producéo
é confinado, sendo o custo da terra restrito as areas de piquetes, instalacbes de manejo e
armazenamento e, algumas vezes, areas de suporte para a producdo de volumosos e até
mesmo grdos (PACHECO et al., 2014c). Vale ressaltar, que muitas vezes os arrendamentos
das areas de pasto estdo indexados ao preco do boi gordo (GONCALVES et al., 2017),

mesmo assim os precos ofertados pelos arrendatarios tém vinculagdo ao interesse na producéo
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e expectativas futuras do mercado de boi e culturas alternativas, como as lavouras. Dessa
forma, areas de melhor qualidade de solo e topografia adequada para a producéo agricola
podem sofrer valorizagdo com 0 aumento do interesse em produzir grdos como soja e milho,
principalmente no Brasil Central, onde as culturas de grdos tém crescido. Como exemplo o
complexo soja que envolve além dos gréos, o 6leo e o farelo, 0 que Neves et al. (2021)
nominam como “grande carro-chefe do portfolio nacional”, que exportou mais de 35 bilhdes
de dolares em 2020 e cresceu 106% na ultima decada, mostrando o aumento do interesse dos
produtores rurais nessa cultura.

A relacdo de troca entre a arroba do boi gordo e o frasco de um litro de vermifugo a
base de ivermectina com concentracdo de 1% mostrou aumento de custo. Enquanto em
dezembro eram necessarias 0,84 arrobas para aquisi¢cdo de um frasco do produto, em maio
essa relacdo aumentou para 0,99 arrobas de boi gordo para aquisicdo de um frasco desses
produtos. Os principais fatores responsaveis pelo aumento dessa relacdo foram, a valorizacéo
de 21,93% (Tabela 8) do produto de dezembro a maio, enquanto o boi gordo valorizou apenas
4,75% no mesmo periodo. A valorizacdo desse produto pode estar relacionada as respostas de
principios ativos importados, como aqueles dos laboratérios mais procurados no mercado
interno. Os dados da Tabela 9 ilustram as variacGes convertidas em arrobas de boi gordo,
mostrando que em média ndo ponderada, os insumos de producdo oscilaram 0,16, 0,58 e 0,91

@, respectivamente, para Santiago, Cascavel e Porto Murtinho.

Tabela 9: Variacdo dos insumos de dezembro 2014 a maio 2015, em @ de boi, e média de
abate de bovinos e peso de carcacas nas regides estudadas

Item de gasto Santiago Cascavel Porto Murtinho
RS PR MS
Salario do trabalhador rural (pedo) 0,41 0,25 0,29
Semente de B. decumbens (/kg) -0,01 -0,01 -0,01
Oleo diesel TRR (litro) 0,02 0,01 0,00
Fertilizante 5-20-20 (tonelada) -0,81 1,38 1,34
Sal mineralizado 80P (saco 25 kg) 0,04 0,02 0,06
Vermifugo (litro) 0,04 0,26 0,14
Arame galvanizado (rolo 1250 m) 0,04 -0,37 -0,20
Arrendamento para pecuéria (ha) 0,00 -0,04 -0,01
Bezerro (cabeca 250 kg) 1,10 1,15 2,52
Vaca de invernar (cabeca 380 kg) -0,94 0,35 1,42
Vaca prenha (cabega 420 kg) 1,81 0,94 1,69
Vaca com cria (cabeca 400 kg) 0,29 2,99 3,71
Média dos insumos 0,16 0,58 0,91
. o -2,90 -4,67 -4,45

Var. Boi gordo mercado fisico (@) * 10,00R$ *5 00 R$ %500 R$

Variagao do délar (US$) 0,36 0,36 0,36

Todo estado RS Todo estado PR Todo estado MS
Variacdo abate reses, %" -3,4 -13,4 -11,3
Variacdo peso de carcaca, %’ -4.4 -11,4 -9,2
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*Valores negativos referente a valorizacdo do délar, porem como a moeda de negociacdo do Brasil é o
real, obteve uma valorizacao positiva para o preco de comercializacdo do boi gordo convertido em @
Fonte: IBGE (2015)

Observa-se na Tabela 9 que todas as unidades da federacdo reduziram seus abates em
numero de cabecas e pesos de carcacas produzidos, sendo que o estado onde houve menor
queda no abate de bovinos foi o0 Rio Grande do Sul, resultado que pode ser em parte explicado
pela média dos insumos estudadas nas pracas, pois Santiago foi onde os insumos foram os que
menos aumentaram seus precos, e ainda a praca do estado foi a que apresentou maior variacéo
positiva no preco de comercializacdo. O aumento de valor no momento da venda foi superior
em Santiago-RS, obtendo valorizagdo da arroba em R$ 10,00, comparado a R$ 5,00
verificados em Cascavel-PR e Porto Murtinho-MS. Embora a valorizagdo na moeda nacional,
também € importante ressaltar que houve valorizacdo do ddlar (US$ 0,36), sendo que o valor
da arroba de boi gordo se desvalorizou se cotada em moeda internacional.

No geral observado em relacdo a variagdo dos valores dos insumos, nota-se que
diferencas marcadas nas oscilagcbes entre as pracas de mercado se deram no preco de
fertilizantes e para a aquisicdo de vacas de invernar. Na cidade de Santiago-RS, ndo
ocorreram aumentos de precos nesses insumos registrando, inclusive, quedas. Uma possivel
explicagdo para a queda do preco da vaca de invernar € pelo motivo de que més de maio, € 0
més de descarte desses animais nas fazendas (VAZ et al., 2014), aumentando a oferta dessa
categoria no mercado de gado magro. Com o plantio de soja no estado do Rio Grande do Sul,
ser iniciado a partir da metade do més de novembro, periodo esse o qual necessidade de repor
nutrientes no solo, para implantacdo da cultura, o valor de fertilizante se mantém em alta, com
0 passar dos meses, ndo havendo grande procura pelo adubo, diminui o valor pelo excesso de
oferta do produto, como pode ser visualizado na Tabela 8.

Com isso, pode-se inferir como um resultado importante deste estudo que existe
relagdo entre os cistos de producdo da pecuaria, pois essa cultura disputa terra e fertilizantes
com as lavouras de grao e, até certo ponto, também ha migracdo da mao de obra que pode
buscar atividades que remuneram melhor o trabalhador rural, principalmente naqueles estados
onde as lavouras mais crescem.

Nesta pesquisa se percebe que o salario minimo do trabalhador rural variou o
equivalente 0,41@ de boi gordo (Tabela 9) em comparacdo com dezembro. Sendo cotado no
més de maio a R$ 960,33 (média das trés regides). Em criagdes mais extensivas, ou de ciclo
mais longo, como os sistemas de producdo de ciclo completo, alguns dos custos mais
impactantes na pecudria de corte de menor escala sdo os relacionados com a méo-de-obra,
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conforme ja debatido. No inicio da coleta de dados eram necessarias 6,21 arrobas de boi
gordo para pagar um salario minimo de trabalhador rural (pedo), j& em maio foram
necessarias 6,53 arrobas. Se for considerar a contratagdo de um capataz, por exemplo, a maior
remuneracdo da fungdo torna esse custo mais alto, embora a variagdo ocorra na mesma
Proporcao.

A Tabela 9 mostra pouca variacdo do diesel nas trés pracas, embora esta coleta de
dados tenha atravessado um periodo eleitoral e, ap6s o represamento dos precos dos
combustiveis para conter a inflacdo, foram anunciados reajustes nos pregos da gasolina e do
Oleo diesel (SCOT CONSULTORIA, 2015). Para sistemas produtivos que usam pastagens
cultivadas, importante ressaltar que os custos com diesel podem representar 50% do total
gasto com a operacdo de um trator agricola. Até maio o custo horario do trator, pelo efeito da
alta do dleo diesel, subiu 6,09%, saindo de R$ 32,99/hora em dezembro para R$ 35,00/hora
em maio, media das trés regibes pesquisadas. Apesar do aumento no preco do 6leo diesel, o
poder de compra do produtor continuou praticamente 0 mesmo comparado com 0 més de
dezembro, fechando 0 més com 56,3 litros de 6leo diesel por arroba de boi gordo. Essa alta de
preco nos combustiveis € resultado do aumento de dois tributos, PIS (Programa de Integracédo
Social) e Cofins (Contribui¢cdo para o Financiamento da Seguridade Social). A alta dos
tributos faz parte das medidas de ajuste fiscal anunciadas pela equipe de economia, conforme
relatou o Ministro da Fazenda da época da coleta de dados. Diante a esse elevado aumento,
existem impactos nos custos das atividades pecudrias intensivas, que demandam de operacfes
mecanizadas.

Sendo fundamental para complementar a alimentacdo do boi gordo criado a pasto, 0s
valores de sal mineral mostraram que de dezembro de 2014 a maio de 2015 a saca de 25 kg de
sal mineral teve uma variacdo positiva de 17,88%, média entre as trés regides estudadas.
Mesmo com a valorizacdo da arroba de boi gordo, observa-se que em dezembro era possivel
comprar 3,13 sacas/@, ja em maio foi possivel adquirir apenas 2,78 sacas de 25 kg de sal
mineral/@. Essa diminuicdo da relacdo de troca pode ser relacionada a valorizacdo do doélar
durante o periodo, pois a principal matéria-prima utilizada em suplementos minerais é o
fosfato bicalcico, boa parte importada de Marrocos, por exemplo. Outro fator que influencia o
aumento no preco desse insumo € o valor do frete, reajustado juntamente com o pre¢o do litro
de diesel, ja discutido anteriormente.

O arame é fundamental no manejo dos bovinos e seu uso aumenta com a subdivisao
dos pastos necessaria na intensificacdo dos sistemas produtivos. Na época da pesquisa, 0O

preco do aco no mercado internacional estava em queda, reduzindo o pre¢o dos arames. Em
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maio, 0 arame galvanizado comercializado em rolos de 1.250 m, na média das regides
pesquisadas, estava sendo comercializado em maio de 2015 a R$ 335,00 equivalente a 2,29@,
queda de 2,89% em relagdo ao més de dezembro. Desde dezembro a cotagdo do produto teve
queda acima de 13% (Tabela 8) na regido de Cascavel, onde se observou a maior variagao
entre as trés cidades pesquisadas. Com isso 0 poder de compra do pecuarista em relacdo ao
arame melhorou ligeiramente em maio, mas na comparacdo com dezembro, o produto
precisava de 7,46% mais arrobas para aquisi¢cao desse insumo.

Também a relacdo de troca dos fertilizantes por boi gordo piorou no més de maio
comparado ao més de dezembro. Considerando a media das trés regides pesquisadas, em maio
eram necessarias 9,02 arrobas de boi gordo para aquisi¢do de uma tonelada de fertilizante com
férmula 5-20-20, enquanto em dezembro eram necessarias 8,41 arrobas de boi gordo. O preco
do fertilizante aumentou 13,07% (Tabela 8) no periodo de dezembro a maio. J& comentado
anteriormente, 0 aumento no cultivo de grdos inflaciona os precos dos adubos quimicos. Saab
e Paula (2008) citam que além do aumento no consumo de fertilizantes do pais, o Brasil
importa préximos 70% de adubos para utilizacdo, consequentemente refletindo no prego final
quando ocorre valorizacdo do dolar.

4.1. Custos adicionais para os produtores que realizam somente a terminacao

Na época da pesquisa, percebeu-se que o mercado de reposic¢ao entrou em 2015 muito
mais procurado do que ofertado (SCOT CONSULTORIA, 2015). As recentes altas tém sido o
principal fator para boa demanda por animais de reposicdo, bezerro e boi magro. A pouca
oferta e boa procura também colaboram para os precgos firmes. Conforme ja discutido, o pre¢o
dos animais de reposi¢do aumentou acima do preco do boi gordo nas trés pracas (Tabelas 2, 4
e 6), sendo que uma cabeca de bezerro em maio chegou ao valor equivalente a 9,67@ de boi
gordo em Santiago, 8,11@ em Cascavel e 10,49@ em Porto Murtinho, acréscimos de 20,8%,
20,0% e 36,4%, respectivamente, quando comparados com as cota¢des de dezembro.

A relacédo de troca entre animal de reposicdo e o boi gordo € um fator que impulsiona
os precos do boi gordo, pois a oferta para abate se reduz quando a reposigdo esta mais cara. A
relacdo de troca entre o bezerro e o boi gordo é a menor nos uUltimos anos, destacando-se
Santiago e Porto Murtinho, o resultado é uma relacdo de troca de 1,96 e 1,81 bezerros
desmamados respectivamente com a venda de um boi gordo de 19 arrobas. Dessa forma sao
necessarios entdo 9,6 arrobas para Santiago e 10,48 arrobas para Porto Murtinho de boi gordo

para a compra de um bezerro desmamado de 7 arrobas.
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Conforme observado o preco do boi gordo, por sua vez, subiu menos que todas as
categorias de reposicdo. Diante desse cenario, o produtor deve se preocupar, ja que 0 gasto
com a reposigédo representa a maior fatia do custo da recria e/ou engorda. Na Tabela 10 sdo
mostrados os dados coletados nos meses de dezembro de 2014 até maio corrente de 2015.
Nessas datas foram pesquisados além dos precos no mercado futuro do boi gordo, as cotacdes

vigentes nos mercados fisicos das trés pracas pesquisadas.

Tabela 10: CotacBes mensais do preco do boi gordo no mercado futuro em comparacgao
com o mercado fisico nas diferentes regiées

R$/@ de boi gordo no Més da coleta

mercado futuro Dezembro  Janeiro  Fevereiro  Margo Abril Maio
Mercado futuro Dezembro® 141,74

Mercado futuro Janeiro* 139,10 142,72

Mercado futuro Fevereiro® 139,00 141,91 143,03

Mercado futuro Margo® 138,01 141,19 142,36 145,82

Mercado futuro Abril* 137,50 140,19 141,83 145,86 151,80

Mercado futuro Maio® N&o col. 141,29 145,95 150,79 147,50
Mercado futuro Junho! 142,95 146,07 150,74 147,31
Mercado futuro Julho* 147,07 151,49 147,85
Mercado futuro Agosto* 152,69 150,00
Mercado futuro Setembro* 152,89
Mercado fisico Santiago? 140,00 142,50 150,00 150,00 150,00 150,00
Diferenca previsto e praticado, % 1,012 1,002 0,954 0,972 1,012 0,983
Mercado fisico Porto Murtinho® 138,00 140,00 138,00 140,00 142,00 143,00
Diferenca previsto e praticado, % 1,027 1,019 1,036 1,042 1,069 1,031
Mercado fisico Cascavel® 143,00 140,00 143,00 144,00 148,00 148,00
Diferenca previsto e praticado, % 0,991 1,019 1,000 1,013 1,026 0,997

TBM&F BOVESPA, ? Escritérios de corretagem e intermediacéo de gado gordo.

Analisando a evolucao das previsdes da bolsa de mercados futuros, em analise vertical
da Tabela 10, observa-se que em dezembro haviam expectativas que o preco da arroba do boi
gordo decrescesse gradativamente desde dezembro até abril, previsdes que se mantiveram
durante 0 més de janeiro, quando o mercado acreditava que os pregos decresceriam de R$
142,72 por arroba para R$ 140,19. Em fevereiro as expectativas comecaram a mudar em
resposta a estabilidade de pre¢os do boi gordo com pequenas elevagfes em algumas pragas. Ja
em marco, as previsdes eram que 0s precos aumentariam R$ 0,04, R$ 0,09 e R$ 0,12,
respectivamente em abril, maio e junho.

Em uma anélise horizontal, quando podem ser comparados os precos de expectativa da
bolsa de mercados futuros, se observa que as previsfes para janeiro aumentaram R$ 3,62/@
de dezembro para janeiro e, mais marcada a mudanca de expectativa de preco R$ 5,96/@
quando as cota¢des do mercado futuro para abril passaram de R$ 145,86 em marco para R$
151,80/@ em abril.
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Em sintese, verifica-se a relacdo entre os precos futuros e pregos a vista da arroba do
boi gordo dentre os meses de dezembro a maio nos diferentes estados pesquisados. A maior
diferenga observada entre a previsdo de preco e o preco praticado no mercado fisico
aconteceu em abril com a praga de Porto Murtinho, atingindo 6,9% de diferenca de prego. Era
previsto a comercializacdo do boi gordo a R$ 151,80/@ e o prego do mercado fisico foi de R$
142,00. No entanto, se comparadas com as cotacdes das outras duas pracas pesquisadas,
observa-se que Porto Murtinho teve precos mais baixos, na ordem de R$ 8,00/@ em relacéo a
Santiago e R$ 6,00 em relacdo a Cascavel. Essa variacdo pode ser fruto de um comportamento
especifico do mercado sul mato-grossense, pois se observa que 0s precos nesse mercado

foram mais constantes que nas outras duas pracgas, conforme mostra a Figura 1.

R$/@
=
o

—8— Santiago
136 1 —8-P. Murtinho

134 - —d— Cascavel

132 T T T T T 1
Dezembro Janeiro  Fevereiro  Marco Abril Maio

Figura 1: Comportamento do mercado fisico do boi gordo nas trés pracas pesquisadas.

Por outro lado, a maior diferenca negativa entre preco futuro e o praticado no mercado
fisico aconteceu na praca de Santiago em fevereiro, quando cotava-se R$ 143,03 e foi
praticado R$ 150,00 por arroba de carcaca ou, R$ 10,00 por quilograma de carcaca, como €
mais comum a cotacdo nos mercados gauchos. A Figura 1 ainda mostra que na praca gaucha,
desde janeiro de 2015 foram observados os maiores pregos para o boi gordo, fato que resultou
em trés diferengas negativas entre previsto e ocorrido, mostrando uma expectativa frustrada
do mercado comprador e vendas acima do esperado do mercado vendedor. Também se
observa que a maior diferenca entre dois mercados ocorreu em fevereiro, chegando a R$

7,00/@ e R$ 12,00/@, respectivamente, entre mercado de Santiago e Cascavel e Santiago e
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Porto Murtinho. Com a estabilizagdo de precos do mercado gaucho, em maio essas diferencas
reduziram para R$ 2,00/@ e R$ 7,00/@, quando as coletas de dados foram encerradas.

O comportamento do preco da arroba do boi seguiu uma resposta ao indice
inflacionario que o pais passou no primeiro semestre de 2015, pois 0 normal é que ocorra
queda de preco do boi gordo galcho nos meses entre fevereiro e maio, além de um
crescimento das lavouras de verdo, que registraram aumento de 5,6% de entre os anos de 2014
e 2015 (CONAB, 2016). O aumento da area agricola reduz a disponibilidade de bovinos para
abate, com isso para manter uma escala de abate ou minimizar o impacto no ndmero de
animais abatidos, se manteve um preco em alta sendo atrativo para produtores, 0s quais tem a
possibilidade de aguardem e acondicionar 0s animais em pastagem cultivadas de inverno em
alta disponibilidade no estado (VAZ et al., 2014), reduzindo a concentragdo de oferta dessa
commodity para o abate.

Em relacdo a opcdo de comércio em mercados futuros, Silva e Sonaglio (2010)
escrevem que 0 pecuarista pode travar a venda futura da sua producédo, diante do risco de
queda nos precos. Para isso, precisa definir se os pregos futuros cobrem seus custos de
producéo e viabilizam a rentabilidade da atividade. Na sequéncia, pode entrar no mercado
realizando a venda do seu produto no mercado futuro, reduzindo a vulnerabilidade aos precos
dos mercados fisicos. Assim, 0s contratos futuros surgem como uma opcao de hedge,
permitindo que o produtor trave seu preco com uma flexibilidade maior para inversdo de
posicdo (SILVA; SONAGLIO, 2010). Entretanto, 0 mercado futuro do boi gordo esta melhor
relacionado com as expectativas de oferta e demanda do Brasil Central, ndo sendo verificada
alta correlacdo dessa opcao com o mercado fisico do Rio Grande do Sul, que possui condicdes
de oferta quase antagbnicas ao Brasil Central e em escalas bem menores, 0 que acaba nédo
sendo uma boa alternativa para reducdo de risco dos pecuaristas.

5. Conclusoes

No periodo da pesquisa que 0s custos aumentaram mais que 0s precos da commodity
boi gordo, mostrando que a hipotese de crescimento do preco do boi gordo em resposta a uma
inflacdo de custos ndo foi validada, nem para o produtor que realiza o ciclo completo,
tampouco para o produtor que realiza somente a terminagdo dos animais. A segunda hipotese,
que considerava um aumento de preco do boi gordo puxada por uma expectativa do mercado

futuro também ndo esteve diretamente relacionada, uma vez que o mercado fisico ultrapassou
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0s precos das expectativas da bolsa de mercadorias que eram bem mais modestas, indicando
inclusive queda de precos nas safras, fato que ndo foi confirmado.

Trabalhos futuros devem procurar outras hipoteses ou a combinacdo de uma série
maior de variaveis que possam explicar os movimentos de mercado do boi gordo.

No entanto, outras consideracGes podem ser feitas com base nos resultados deste
estudo. A superacdo da expectativa de precos ocorrida no mercado fisico mostrou que os
contratos futuros podem servir de baliza para tomada de decisdo do produtor para planejar e
administrar com menores riscos a producéo bovina.

O trabalho também mostrou que o preco do boi magro, que representa a receita de
produtores que ndo realizam a terminacdo dos animais esta em momento favoravel em relacéo
ao mercado do boi gordo. O preco de venda do gado magro supera a inflacdo observada no
preco dos principais insumos de producéo. Esse cenario pode favorecer um crescimento do
rebanho e, em médio prazo, equilibrar os custos de producdo com receitas que produzam
margens de lucro razoaveis para todos os elos da cadeia de producdo. Ficou claro que as
relacfes de troca entre boi gordo e boi magro ndo sdo estaveis no curto prazo, sendo que o
mercado de boi magro se mostra diretamente alterado em resposta ao aumento das areas
agricolas e o desincentivo da producdo da pecuaria de corte.

Este trabalno mostrou que as pracas do mercado do boi gordo possuem
comportamentos de precos distintos, assim como o mercado de insumos pecuarios, fatos que
resultam em diferencas de lucro e rentabilidade para os pecuaristas distribuidos nas diferentes
regides produtoras do Brasil. O estado do Rio Grande do Sul apresentou a menor queda de
abates em comparacdo aos demais, assim como no estado a valorizagdo no momento da
compra foi superior, o estado também obteve a menor variacdo de preco de fertilizantes e de
aquisicdo de vacas de invernar. A praca de Porto Murtinho apresentou maiores aumentos nos
insumos estudados, assim como a média superior das trés pracas de mercados estudadas.

A pesquisa também mostra que as variacGes cambiais que desvalorizam a moeda
nacional, interferem no aumento de prego dos insumos que dependem de matérias primas
importadas, como os combustiveis, fertilizantes, sal mineralizado e vermifugos. Custos com
méo de obra ndo responderam as variacbes cambiais, mas variacbes que, embora
desuniformes, ndo chegam a ser representativas, principalmente em sistemas mais intensivos

de producéo, onde a literatura mostra que essa rubrica € pouco representativa.
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