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Resumo

Os ativos biologicos possuem grande relevancia no agronegocio e, devido a suas
peculiaridades, demandam um tratamento contabil especifico. Partindo desse entendimento, o
estudo teve o objetivo de analisar se as informagdes referentes aos ativos biologicos estéo
sendo divulgadas em conformidade com a NBC TG 29 (R2), em empresas agropecuarias da
B3, nos exercicios de 2020 e 2021. Dessa forma, a pesquisa desenvolvida caracterizou-se
como descritiva, bibliografica, documental e qualitativa, tendo como base as notas
explicativas e demonstracdes contabeis das trés companhias selecionadas para o estudo. A
partir da analise e preenchimento do checklist, constatou-se que a SLC Agricola cumpriu
todos 0s quesitos a que estava sujeita e foi a empresa cujas divulgacbes apresentaram maior
conformidade com a norma, seguida da BrasilAgro que deixou de cumprir apenas um critério,
enquanto a Aliperti ndo atendeu quatro dos itens solicitados. Em geral, os resultados apurados
demonstram que as empresas fizeram divulgacbes consideravelmente compativeis com a
NBC TG 29 (R2) e reforcam a importancia de estudos que analisam de que forma essas
informacGes estdo sendo evidenciadas, tendo em vista o interesse dos diversos usuarios,
sobretudo dos investidores.
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1. Introducéo

O agronegocio possui grande valor em termos mundiais e, mais especificamente no
Brasil, € um mercado em ascensdo gradual devido as suas riquezas naturais e condicdes
favoraveis ao cultivo de diferentes culturas e a pecuéria. O setor emprega cerca de um tergo

da populacdo economicamente ativa e, em 2020, foi responsavel por mais de 25% do PIB -
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Produto Interno Bruto brasileiro, além de contribuir significativamente com o saldo positivo
da balanca comercial do pais, cobrindo o déficit de outros segmentos (ARAUJO, 2022).

Nesse sentido, ressalta-se que as atividades do agronegécio sdo impulsionadas por
produtos de origem animal e vegetal, que podem ser vendidos in natura ou utilizados como
insumos no processamento industrial. Portanto, em empresas do setor, normalmente, o
desempenho econémico e financeiro esta associado ao gerenciamento de animais e plantas, 0s
quais sdo considerados ativos bioldgicos para fins de contabilizacdo (NAKAO, 2017).

Por serem ativos vivos, eles passam por muitas transformacdes bioldgicas ao longo da
vida, resultando em mudancas na sua qualidade e/ou quantidade, o que gera impactos diretos
nos beneficios econdmicos da entidade empreendedora, pois pode tornar esses ativos mais ou
menos valiosos. Isso reforca a necessidade de entender e aplicar a regulamentacdo especifica
no registro contabil dos ativos biologicos, visando o adequado tratamento de suas
peculiaridades, para a real representacdo do patrimonio e dos resultados (ALONSO, 2020).

Em nivel mundial, o tratamento contabil dos ativos biolégicos foi materializado na
norma IAS 41 - Agriculture, que foi publicada pelo IASB - International Accounting
Standards Board em 2001. Alguns anos mais tarde, com a adesdo brasileira as normas
contabeis internacionais, as diretrizes da IAS 41 foram implantadas no Brasil, a partir do
pronunciamento técnico CPC 29, o qual foi aprovado pela Resolucdo do CFC - Conselho
Federal de Contabilidade n°. 1.186, de 28 de agosto de 2009, instituindo a NBC TG 29 - Ativo
Biologico e Produto Agricola (MACEDO; CAMPAGNONI; ROVER, 2015).

Dentro desse contexto, Ibrahim e Kurfi (2019) verificaram o grau de cumprimento dos
requisitos de divulgacao da IAS 41, utilizando uma amostra de 4 empresas agricolas listadas
na NSE - Bolsa de Valores da Nigéria, entre 2013 e 2017. J& Mazetto et al. (2020) avaliaram
o nivel de atendimento do CPC 29 na evidenciacdo de ativos bioldgicos em 18 empresas
listadas na B3 - Bolsa de Valores Oficial do Brasil, nos anos de 2017 e 2018. De outra parte,
Prata, Rover e Flach (2021) buscaram entender se as informacdes financeiras sobre o valor
justo dos ativos biologicos tém poder de previsdo sobre os fluxos de caixa operacionais
futuros.

Por conseguinte, Cavalheiro et al., (2017) apontam que a regulamentacdo dos ativos
biolégicos representa um vasto campo para pesquisa, pois, assim como as demais normas
internacionais, tem o intuito de conduzir a contabilidade para um cenério de aproximacao com
a verdadeira situacdo das entidades, subsidiando tanto os gestores que buscam continuamente
melhorar sua performance, como também todos os stakeholders que se interessam pelo

desempenho econémico e financeiro dos negécios.
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Diante da relevancia desse tema e considerando a sua abordagem em estudos
anteriores, o proposito da pesquisa é analisar se as informacdes referentes aos ativos
bioldgicos estdo sendo divulgadas em conformidade com a NBC TG 29 (R2), em empresas
agropecuérias da B3. O estudo difere dos demais em virtude do seu lécus de pesquisa, que
contempla as companhias SLC Agricola, BrasilAgro e Aliperti, com analises referentes aos
exercicios de 2020 e 2021.

Além disso, o estudo justifica-se sobretudo, pela magnitude da contabilidade aplicada a
empresas agropecuarias, enquanto uma ciéncia destinada a prover seus diversos usuarios com
demonstrativos confidveis e proporcionar um adequado entendimento do setor.
Especificamente para o periodico, o estudo enquadra-se no eixo tematico de sistemas de
informacdes, com énfase no agronegdcio e seus relatdrios patrimoniais e de resultados, que

englobam receitas, custos e demais fatores ligados a gestdo e ao desempenho da atividade.

2. Fundamentacéo Tedrica

A fundamentacéo tedrica € o elemento textual no qual sdo apresentados os achados da
pesquisa bibliografica e esclarecidas as varias teorias de autores e obras relevantes,
permitindo aprofundar os conhecimentos quanto ao assunto investigado (BAPTISTA;
CAMPOQOS, 2016). Portanto, essa secdo foi construida a partir da leitura de materiais ja
publicados sobre contabilidade (em especial a societaria), o processo de harmonizacao de suas
normas e as diretrizes da NBC TG 29 (R2), sobretudo aquelas destinadas a divulgacéo de
informacGes referentes aos ativos biologicos. Tudo isso com o intuito de enfatizar a
importancia da tematica estudada e dar andamento a parte aplicada com o devido suporte

tedrico cientifico.

2.1. Contabilidade Societaria

A contabilidade pode ser definida como uma ciéncia social que estuda, interpreta e
registra os fenbmenos que afetam o patriménio de uma entidade e cuja evolu¢do acompanha o
desenvolvimento da sociedade. Sendo assim, ao longo dos anos a contabilidade se beneficiou
dos avancgos tecnoldgicos para captar e lancar os fatos contabeis, por meio de sistemas que
interagem e integram dados da propria empresa e do ambiente em que ela estd inserida,
gerando informag0es cada vez mais seguras e tempestivas para auxiliar na tomada de deciséo

dos usudrios internos e externos (IUDICIBUS; MARION, 2022).
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Os usuarios internos, tais como proprietarios, acionistas, gestores e funcionarios em
geral, sdo aqueles que fazem parte da empresa e cujos interesses atingem um grau mais
profundo de anélise e frequéncia, j& que eles sdo 0s agentes responsaveis pelo cumprimento
de tarefas e tomadas de decisdes que dizem respeito ao futuro da empresa. Por sua vez, 0s
usuarios externos sdo representados por fornecedores, instituicbes financeiras, clientes,
investidores, os quais ndo fazem parte da empresa, mas possuem interesse nos negocios e
buscam, sobretudo, referéncias acerca de rentabilidade e solvéncia, visando ter mais
seguranca nas operacdes (GRECO; AREND, 2016; SANDE; NEIVA, 2021).

Dessa forma, assim como existem diferentes tipos de usuarios, a contabilidade
também se estrutura para fornecer diferentes tipos de informacbes (SZUSTER et al., 2013).
No caso dos usuérios internos, é possivel obter informacdes detalhadas e customizadas para
cada tipo de tomada de decisdo, mediante uso de relatorios produzidos pela contabilidade
gerencial. Em contrapartida, 0s usuarios externos, geralmente, tém s6 acesso aos
demonstrativos padronizados que sdo emitidos pela contabilidade societaria (SILVA,
RODRIGUES, 2018).

Nessa direcdo, com uma perspectiva voltada mais especificamente a contabilidade
societaria, Marion e Ribeiro (2018) salientam que a mesma consiste na contabilidade em seu
sentido mais amplo, cujo objetivo principal é controlar o patriménio e apurar resultados,
tornando-se imprescindivel a todas as organizacdes. Sua principal atribuicdo é fazer o registro
das operaces diarias e, posteriormente, gerar os demonstrativos periddicos, tais como
balanco patrimonial, demonstracdo do resultado do exercicio, demonstracdo das mutacdes
patrimoniais, demonstracao do fluxo de caixa e demonstracdo do valor adicionado (SOUZA,
2014).

Esses demonstrativos tendem a ser de propdsito geral, contendo informac@es Uteis para
uma ampla gama de usuarios e nao especialmente feitos para atender as necessidades de
determinado grupo ou conjunto de decisdes (ATRILL; MCLANEY, 2014). No entanto,
Salotti et al. (2019) incluem que, apesar de ndao haver um direcionamento especifico,
geralmente, as informac6es geradas pela contabilidade societaria tendem a ser mais utilizadas
pelos usuarios externos, sobretudo, aqueles que fornecem capital a empresa.

Considere-se, por exemplo, um grupo de investidores que possuam duas alternativas
para alocacdo de seus recursos financeiros. De posse dessas demonstracdes contabeis, tais
investidores conseguem distinguir qual organizacao apresentou a melhor condigdo patrimonial
e entregou 0s melhores retornos nos ultimos periodos, orientando-0s no momento da deciséo,

para que possam fazer a melhor escolha (FLORES; BRAUNBECK; CARVALHO, 2018).
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Contudo, ressalta-se ainda que, para ser possivel acompanhar o desempenho de uma
entidade ao longo do tempo e para que entidades do mesmo setor possam ser comparadas
pelos usuérios, é necessario que haja certo nivel de padronizacdo no formato e contetido dos
demonstrativos. Em vista disso, a contabilidade societéria, regulamentada pelas normas
contabeis, possui um carater mais formal e segue um conjunto de diretrizes de
reconhecimento, mensuracdo e evidenciagcdo, que proporcionam uma representacdo real e
apropriada da situagdo econdomico-financeira das empresas (BORINELLI; PIMENTEL, 2017;
SALOTTI et al., 2019).

Sob esse enfoque Marion, Cardoso e Rios (2019) mencionam que, até pouco tempo
atrés, cada pais possuia seu proprio arcabouco de normas, influenciado por questdes regionais,
como cultura e politica por exemplo, 0 que causava grande dificuldade para as empresas,
principalmente as multinacionais. Entretanto, devido a globalizagdo do mercado, observou-se
a necessidade de iniciar um processo de harmonizagdo das normas contabeis em todo o
mundo, fazendo com que os relatorios passassem a seguir uma linguagem unica, tornando-os

mais robustos e confiaveis.

2.2. Harmonizacao das Normas Contabeis

A preocupacdo acerca do estabelecimento de um conjunto de normas contabeis
universais, avancou conforme o desenvolvimento do ambiente econdémico, impulsionado pelo
relacionamento comercial mais acentuado entre as nacfes, com destaque na evolugdo do
mercado de capitais (TEODORO et al., 2011). Nesse contexto, 0s organismos internacionais
FASB - Financial Accounting Standards Board (norte-americano) e IASB - International
Accounting Standards Board (europeu) passaram a disputar a soberania em normas contabeis,
mas com 0s escandalos nas empresas norte-americanas, 0 FASB perdeu sua forca e o IASB
tornou-se a grande referéncia nas regulamentacdes (MARION; CARDOSO; RIOS, 2019).

O IASB ¢ uma organizacdo independente que foi criada a partir da reformulacdo do
IASC - International Accounting Standing Committee, ocorrida em 2001, do qual herdou as
responsabilidades técnicas e a funcdo de atualizar as normas que até entdo eram emitidas pelo
referido 6rgdo, conhecidas como IAS - International Accounting Standards. Ademais, o IASB
também ficou incumbido de editar novos pronunciamentos, que passaram a se chamar IFRS -
International Financial Reporting Standards, ou em portugués, normas internacionais de
relatorio financeiro (LIMA, 2010).
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Segundo Niyama e Silva (2021) os objetivos da constituicdo do IASB consistem em
desenvolver, no interesse publico, um Unico conjunto de normas contabeis globais de alta
qualidade, que exijam informagdes transparentes e comparaveis nos demonstrativos e
relatérios financeiros, além de incentivar a aplicacdo de suas diretrizes e promover a
convergéncia entre as regulamentacGes locais e internacionais. Todavia, é importante
enfatizar que seus pronunciamentos técnicos ndo sdo obrigatorios, mas uma referéncia que
visa facilitar a interpretacdo das informagfes contabeis por parte de agentes econdmicos em
geral.

Apesar de ser facultativa, existe uma série de motivos relevantes para a adocdo das
IFRS nos paises. Dentre eles tem-se: a importancia de acompanhar o0 movimento internacional
de unificacdo de padrBes contébeis, a necessidade de maior transparéncia nos demonstrativos,
a globalizacdo dos mercados de capitais e a demanda dos investidores estrangeiros por
informacGes de entidades locais em bases comparaveis com seus competidores globais, além
do fato de que relatorios contabeis elaborados a partir das normas internacionais podem
reduzir o risco das operacdes e o custo de captacdo de recursos para as companhias
(ALMEIDA, 2021).

Sendo assim, progressivamente a comunidade mundial vem reconhecendo 0s
beneficios de adotar a legislacdo contabil produzida pelo 1ASB, como forma de tornar a
contabilidade uma linguagem universal na qual as demonstra¢@es sejam publicadas seguindo
uma mesma base de principios. Para se ter uma ideia, atualmente, mais de 135 paises ja
converteram suas normas contabeis nacionais para as IFRS, inclusive o Brasil (IUDICIBUS;
MARION, 2022).

O processo de alinhamento das normas e praticas contabeis brasileiras as
internacionais, teve inicio no ano 2000, quando o Projeto de Lei n° 3.741/00 foi apresentado a
Céamara dos Deputados para modernizar a Lei das Sociedades por Ac¢des, eliminando as
barreiras regulatérias e tratando de aderir as IFRS. Ap0s sete anos de tramitacdo naquele
orgao legislativo, o Projeto Lei foi aprovado, transformando-se na Lei n° 11.638/07 que
entrou em vigor a partir de 2008 e contou com a participacdo fundamental do CPC - Comité
de Pronunciamentos Contabeis (FIPECAFI; ERNST & YOUNG, 2009; SALOTTI et al.,
2015).

O CPC foi criado em 2005, a partir da unido de esforcos e objetivos das entidades ndo
governamentais ABRASCA - Associacdo Brasileira das Empresas de Capital Aberto,
APIMEC - Associagdo dos Analistas e Profissionais de Investimento do Mercado de Capitais,

BOVESPA - Bolsa de Valores, CFC - Conselho Federal de Contabilidade, FIPECAFI -
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Fundacgdo Instituto de Pesquisas Contabeis, Atuariais e Financeiras, e IBRACON - Instituto
dos Auditores Independentes do Brasil. A sua idealizacdo ocorreu em fungédo da necessidade
de convergéncia internacional das normas contéabeis, da centralizacdo na emissdo de normas
dessa natureza e da representacao e processos democraticos na producao dessas informacoes
(ADRIANO, 2018).

Desde entfo, as normas internacionais emitidas pelo IASB ingressam no Brasil por
meio do CPC, que oferece a audiéncia publica Minutas de Pronunciamentos Técnicos para
que todos os interessados nas demonstragdes contébeis deem sugestdes e facam seus
comentarios, tendo em vista o seu aperfeicoamento. No entanto, os pronunciamentos técnicos
elaborados pelo CPC ndo possuem forga normativa e, portanto, para que as IFRS sejam de
adoc¢do obrigatdria no pais, o CFC, fundamentado nos referidos pronunciamentos, emite as
NBCs - Normas Brasileiras de Contabilidade (RIBEIRO, 2018).

Em suma, ressalta-se que o processo de convergéncia as normas internacionais de
contabilidade representa uma grande transformacéo na producdo de demonstrativos no Brasil,
uma vez que as IFRS possuem algumas caracteristicas especificas para fornecer informacoes
de qualidade aos interessados (GUERRA, 2015; NAKAO; MORAES; GODOY, 2021).
Inclusive, Brito e Ambrozini (2013) salientam que suas técnicas de contabilizacdo sdo mais
alinhadas a realidade empresarial, com tratamento especifico para elementos que possuem

certas peculiaridades, como € o caso dos ativos bioldgicos, que sdo abordados na NBC TG 29.

2.3.NBC TG 29 (R2) - Ativo Bioldgico e Produto Agricola

Com o passar dos anos, tornou-se cada vez mais evidente que o desenvolvimento
econdbmico e social de muitos paises é fortemente influenciado pelo desempenho do
agronegocio e, com isso, as atividades do setor passaram a receber maior atencdo dos 6rgaos
normatizadores da contabilidade. Dessa forma, depois de um longo periodo de pesquisa e
discussdo, em 2001 o IASB emitiu a norma IAS 41 - Agriculture, trazendo um tratamento
contabil especifico para as empresas que atuam na area agricola (NAKAO, 2017).

Assim, ap6s a completa convergéncia aos padrfes internacionais, as empresas
brasileiras também passaram a elaborar e publicar informag6es acerca dos ativos provenientes
de animais e plantas vivos nos termos da IAS 41, que tem como equivalente o CPC 29 no
pais. Esse pronunciamento transformou-se em lei a partir da publicacéo da Resolugdo CFC n°

1.186/09, dando origem a NBC TG 29 - Ativo Bioldgico e Produto Agricola, cujo contetdo ja
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passou por duas alteracdes (sendo a mais recente realizada em 2015) e por isso possui a
referéncia R2 em sua sigla (MONICO et al., 2020; SILVA; GOMES, 2020).

Com isso posto, é valido enfatizar, no que tange ao escopo e abrangéncia da norma,
que a NBC TG 29 (R2) trata das defini¢bes, dos critérios de reconhecimento, dos principios
de mensuracdo e da forma de divulgacdo dos ativos bioldgicos (exceto plantas portadoras) e
produtos agricolas no ponto de colheita (NAKAO; MORAES; GODQY, 2021). Logo, faz-se
necessario esclarecer que, segundo CFC - NBC TG 29 (R2) (2015), os ativos bioldgicos
consistem em animais e plantas vivos, enquanto os produtos agricolas se referem aquilo que é
extraido dos ativos bioldgicos da entidade.

Adicionalmente, acrescenta-se que 0s ativos bioldgicos e produtos agricolas possuem
natureza diferente dos demais ativos, uma vez que a geracdo de beneficios econdmicos
futuros depende da transformacdo bioldgica a que os animais e plantas estdo sujeitos, o que
compreende 0 Sseu processo de crescimento, degeneracdo, produgdo e procriacdo. Essa
transformacéo é facilitada pelo seu gerenciamento, que promove ou, pelo menos, estabiliza as
condicBes necessarias para que ela ocorra, por meio do controle de fatores como nivel de
nutrientes, umidade, temperatura, fertilidade e luz, o que caracteriza a atividade agricola (CFC
- NBC TG 29 (R2), 2015; NAKAO; MORAES; GODOQY, 2021).

Partindo desse entendimento, em seguida a NBC TG 29 (R2) apresenta as diretrizes de
reconhecimento e mensuracdo aplicaveis. Assim, tem-se primeiramente, 0s critérios que
precisam ser satisfeitos para que a entidade possa reconhecer um ativo biolégicos ou produto
agricola, sendo eles: o controle do ativo como resultado de eventos passados, a probabilidade
de que beneficios econdmicos associados com o ativo fluirdo para a entidade e a mensuracao
confiavel do valor justo ou o custo do ativo (CFC - NBC TG 29 (R2), 2015).

Ja com relacdo a mensuracdo, destaca-se que 0s ativos bioldgicos precisam ser
avaliados pelo valor justo deduzidas as despesas de venda, tanto no reconhecimento inicial,
como também ao final de cada periodo, sendo que o ganho ou a perda proveniente da
mudanca no referido valor deve ser incluido no resultado do exercicio em que tiver origem.
De outra parte, recomenda-se que 0s produtos agricolas sejam mensurados ao valor justo
menos as despesas de venda, somente no momento da colheita, sendo que nas mensuracdes
posteriores, o valor justo que lhe foi atribuido passa a ser considerado seu custo e as
alteracdes nesse valor serdo baseadas em outra norma aplicavel (LEMES et al., 2014; CFC -
NBC TG 29 (R2), 2015).

Inclusive, conforme Gelbcke et al., (2018), a forma de mensuragdo dos animais e

plantas consiste em uma das principais mudancas ocorridas a partir da adesdo do Brasil as
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normas internacionais, uma vez que alterou de maneira substancial a prética contabil que se
tinha até entdo. Antes a avaliacdo dos ativos biologicos estava baseada no custo histérico e,
portanto, os ganhos e perdas eram registrados apenas no momento da venda, quando se
apurava o lucro ou prejuizo das transacOes, desconsiderando qualquer reconhecimento
decorrente das alteragdes fisicas ocorridas durante o periodo em que 0 ativo era mantido na
entidade.

Porém, com a instituicdo da NBC TG 29, o método tradicional de mensuracdo pelo
custo histdrico foi substituido pelo valor justo, tendo em vista que o0s ativos biol6gicos passam
por constantes alteracdes e, portanto, demandam continuas avaliagdes (MARION, 2020). De
acordo com Maciel, Dantas e Botelho (2018), parte-se do pressuposto de que a adogdo do
valor justo reflete, de maneira mais apropriada, os efeitos decorrentes da transformacao
biologica dos animais e plantas vivos no patrimonio e nos resultados, proporcionando
informacGes mais consistentes e atreladas a realidade das entidades que operam com esse tipo
de ativo.

Nesse sentido, € importante registrar que, apesar de haver na norma uma premissa de
que o valor justo dos ativos bioldgicos pode ser mensurado de forma confiavel, nos eventuais
casos em que o seu valor de mercado ndo esteja disponivel e as alternativas para estima-los
ndo sejam claramente fidedignas, 0s mesmos devem ser mensurados ao custo, menos qualquer
depreciacdo e perda por irrecuperabilidade acumuladas. Contudo, ressalta-se que, assim que 0
valor justo desse ativo se tornar mensuravel de maneira confiavel, a entidade deve passar a
avalia-lo ao valor justo, menos as despesas de venda (CFC - NBC TG 29 (R2), 2015).

Visto isso, na sequéncia, a NBC TG 29 (R2) dispde uma série de exigéncias de
evidenciacdo para aquelas entidades que possuem ativos bioldgicos e produtos agricolas.
Dadas as suas especificidades, é de suma importancia que haja uma boa politica de divulgacéo
em notas explicativas, de modo a auxiliar os usuarios na interpretacdo dos valores
apresentados nas demonstracoes contabeis (GELBCKE et al., 2018).

Entre as informacdes requeridas, destaca-se, primeiramente, que a entidade precisa
fornecer uma descricdo, dissertativa ou quantitativa, de cada grupo de ativos bioldgicos. E,
ainda com relacdo aos aspectos ndo financeiros, a norma também determina que seja
divulgada a natureza das atividades envolvendo os animais e plantas, bem como, mensuracdes
ou estimativas da quantidade fisica de cada grupo de ativos biolégicos no final do periodo e
da producéo agricola durante o periodo (CFC - NBC TG 29 (R2), 2015).

Posteriormente, a NBC TG 29 (R2) impde outros pontos relevantes que dizem respeito

a posse. Conforme a norma, as entidades precisam tornar puUblicas as estratégias de
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administracdo de riscos financeiros relacionadas com a atividade agricola, além de evidenciar
a existéncia e o total de ativos bioldgicos cuja titularidade legal seja restrita, juntamente com
0 valor deles dado como garantia de exigibilidades, e 0o montante de compromissos
relacionados com o desenvolvimento ou aquisi¢do de ativos bioldgicos (CFC - NBC TG 29
(R2), 2015).

E exigido, ainda, que seja apresentada a conciliagdo das mudancas no valor contabil de
ativos bioldgicos entre o inicio e o fim do periodo, incluindo, por exemplo: aumentos devido
as compras, reducdes atribuiveis as vendas ou devido as colheitas e diferencas cambiais
decorrentes de conversao das demonstracdes contabeis para outra moeda de apresentacdo. Da
mesma forma, também é necessario divulgar o ganho ou a perda do periodo corrente em
relacdo ao valor inicial do ativo bioldgico e do produto agricola, assim como, os decorrentes
da mudanca no valor justo, menos a despesa de venda (CFC - NBC TG 29 (R2), 2015).

Acrescenta-se também que a NBC TG 29 (R2) solicita informacdes complementares
para 0s ativos biologicos cujo valor justo ndo pode ser mensurado confiavelmente,
enfatizando que a eventual avaliacdo pelo custo deve ser justificada e formalizada por se tratar
de excecdo a regra geral (OLIVEIRA; SANTOS, 2013; CFC - NBC TG 29 (R2), 2015). Sob
esse enfoque, Lemes et al. (2014) salientam que a norma nédo requer esse tipo de divulgacéo
para 0 caso dos produtos agricolas no ponto de colheita, uma vez que para eles essa exce¢ao
ndo é aplicavel, pois considera-se que o seu valor justo pode ser sempre identificado de forma
confiavel.

Ademais, para além dos referidos quesitos obrigatdrios de evidenciacdo, a entidade é
encorajada a fornecer, como informacdo adicional, uma descricdo da quantidade de cada
grupo de ativos bioldgicos, distinguindo entre consumiveis e de producéo ou entre maduros e
imaturos. Por conseguinte, a norma esclarece que os ativos biolégicos consumiveis sdo
aqueles passiveis de serem vendidos, enquanto os de producdo sdo mantidos para gerar outros
produtos. Ja os ativos biologicos classificados como maduros sdo aqueles que atingem a
condicao para serem colhidos ou estdo aptos para sustentar colheitas regulares, caso contrario,
sdo considerados imaturos (CFC - NBC TG 29 (R2), 2015).

Para finalizar, destaca-se ainda que a NBC TG 29 (R2) incentiva a divulgacao do total
da mudanca no valor justo menos a despesa de venda, incluido no resultado, referente as
alteracdes fisicas e de precos no mercado. De acordo com a norma, esse tipo de informacéo
separada é Util para avaliar o desempenho atual e para fazer projecdes, sobretudo quando ha
um ciclo de producdo que compreende periodo superior a um ano (CFC - NBC TG 29 (R2),

2015).
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Perante o exposto, € possivel reforcar que os ativos bioldgicos passaram a receber um
tratamento contabil especial a partir da NBC TG 29 (R2) e que o destaque merecido é
decorrente da natureza, risco e relevancia desses ativos, tendo em vista que o processo de
maturacdo a que estdo sujeitos pode, ou ndo, agregar valor por si s, sendo que a incerteza
dessa valoracdo envolve oscilagbes do mercado e variagfes climaticas, entre outros fatores
totalmente incontrolaveis e que afetam diretamente o desempenho das entidades. Assim, dada
a significancia dos possiveis efeitos, a adequada divulgacdo dessas informacdes, conforme a
norma, é fundamental para fornecer subsidios aos tomadores de decisdo (NAKAO, 2017).

3. Metodologia

Em relagdo a metodologia, cabe enfatizar primeiramente que, quanto aos objetivos,
trata-se de uma pesquisa descritiva, cuja caracteristica principal é a explicacdo de fatos e
fendmenos da vida real, com a maior precisdo possivel, observando e fazendo conexdes entre
variaveis (MICHEL, 2015). Indo ao encontro dessa afirmacdo, ressalta-se que, nesse caso, a
intencdo € descrever como empresas agropecuarias tem divulgado seus ativos biologicos,
considerando as instru¢des normativas pertinentes.

Ja no que se refere aos procedimentos técnicos, a pesquisa classifica-se como
bibliografica e documental, sendo que a primeira delas utiliza fontes secundérias, isto é,
materiais transcritos de publicacdes disponiveis em obras literarias, periddicos, paginas da
internet, dentre outros, enquanto que a pesquisa documental emprega fontes primarias, que
podem ser reelaboradas de acordo com os propoésitos do estudo, tais como diarios, relatorios e
correspondéncias, por exemplo (MARTINS; THEOPHILO, 2016). Nesse sentido, no presente
estudo, foram utilizados livros e artigos para a contextualizacdo e embasamento tedrico, além
do acesso ao site da B3 para a consulta de demonstrativos contabeis e notas explicativas das
empresas objeto de estudo, bem como, a analise da prépria norma NBC TG 29 (R2).

Adicionalmente, a abordagem da pesquisa é de carater qualitativo, a qual realiza a
coleta de dados sem medicdo numérica, fundamentando-se em uma perspectiva interpretativa,
centrada no entendimento de situacées, eventos, condutas e suas manifestacfes (SAMPIERI,
COLLADO; LUCIO, 2013). Corroborando esse entendimento, o estudo se propde a discorrer
sobre a aplicacdo da NBC TG 29 (R2) na evidenciacdo dos ativos bioldgicos em empresas
agropecudrias, considerando apenas informacGes sobre as qualidades objetivas e subjetivas

dos sujeitos em analise, dispensando o uso de métodos estatisticos e matematicos.
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Visto isso, acrescenta-se ainda que 0 universo desse estudo contempla todas as
empresas listadas na B3 e, a partir da variedade de setores que fazem parte da mesma, optou-
se por dar enfoque ao agronegdcio, mais especificamente, ao subsetor agropecudrio, cujas
organizagOes normalmente possuem elementos classificados como ativos bioldégicos em seus
relatérios contabeis. Desse subsetor foram utilizadas as trés empresas que tiveram os valores
mais expressivos de ativos bioldgicos, registrados no balango patrimonial dos anos de 2020 e
2021, sendo elas: SLC Agricola, BrasilAgro e Siderurgica J.L. Aliperti.

Por conseguinte, foi realizada a coleta de dados utilizando documentos, sendo que, de
acordo com Gil (2022) o conceito de documento é bastante amplo, j& que pode representar
qualquer objeto capaz de comprovar algum fato ou acontecimento. Assim, ressalta-se que
nesse estudo foram consultadas as notas explicativas e demonstracdes contabeis das trés
companhias que compdem a amostra, referentes aos anos de 2020 e 2021, aléem da NBC TG
29 (R2).

Ademais, a partir da interpretacdo do contetudo da norma e dos relatorios das empresas
estudadas, foi possivel avaliar os pontos de convergéncia entre as diretrizes da NBC TG 29
(R2) e o que foi efetivamente divulgado, utilizando, para tanto, o instrumento checklist, que
consiste em uma lista de verificacdo que permite conferir, de forma objetiva, os itens
previstos com o que foi realizado de fato (BATISTA, 2017). Esse checklist continha os
principais quesitos de evidenciacdo exigidos pela norma, com espaco para indicar o respectivo
atendimento, como pode-se observar na secdo dos resultados, sendo que, por meio do seu

preenchimento e andlise, 0 objetivo que deu origem ao estudo foi efetivamente atingido.

4. Analise dos Resultados

Tendo em vista a importancia da aplicacdo da NBC TG 29 (R2) em empresas que
possuem ativos bioldgicos, com destaque para aquelas do agronegécio, foram observados os
aspectos referentes a divulgacdo desses ativos nas companhias SLC Agricola, BrasilAgro e
Siderdrgica J.L. Aliperti, no periodo de 2020 e 2021. Para a analise das informacGes obtidas
foi elaborado um checklist, com as evidenciacdes obrigatorias prescritas na referida norma,
permitindo verificar o seu cumprimento em cada umas das empresas estudadas.

Para comecar, primeiramente foram consultados os documentos da SLC Agricola, a
qual foi constituida em 1977 e hoje é uma das maiores produtoras mundiais de soja, algodao e
milho. A companhia possui sua matriz em Porto Alegre (RS) e conta com mais 23 unidades

de produgéo, estrategicamente localizadas em 7 estados brasileiros (SLC AGRICOLA, 2023).
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Como visto, a SLC Agricola se destaca na producgdo de graos e fibras, mas, além disso,

também trabalha com o plantio de pastagem e criacdo de gado. Por conseguinte, identificou-se

que, em 2020 e 2021, seus ativos bioldgicos incluiam as plantagdes de soja, algodao, milho,

0s bovinos e outras culturas de menor relevancia, tais como milho semente e pipoca, trigo e

feijao.

Quadro 1: Checklist da SLC Agricola

Critérios

2020

2021

Divulga

Nao
Divulga

Nao se
Aplica

Divulga

Nao
Divulga

Nao se
Aplica

1) Descrigdo, dissertativa ou
guantitativa, de cada grupo de ativos
bioldgicos

2) Natureza das atividades envolvendo
cada grupo de ativos bioldgicos

3) Mensuragdes ou estimativas relativas
a quantidade fisica de cada grupo de
ativos bioldgicos e da produgdo agricola

4) Estratégias da administracdo para
prevenir riscos financeiros relacionados
com a atividade agricola

5) Existéncia e o total de ativos
bioldgicos cuja titularidade legal seja
restrita, e o montante deles dado como
garantia de exigibilidades

6) Montante de compromissos
relacionados com o desenvolvimento ou
aquisicdo de ativos bioldgicos

7) Conciliagdo das mudangas no valor
dos ativos biolégicos entre o inicio e o
fim do periodo corrente

8) Ganhos ou perdas decorrentes da
mudanga no valor justo, menos as
despesas de venda, dos ativos bioldgicos

9) Informacgdes adicionais para ativos
biolégicos cujo valor justo ndo pode ser
mensurado de forma confidvel

X

Fonte: Elaborado pelas autoras a partir dos dados da pesquisa (2023).

Dando inicio as analises, pdde-se constatar que, nos dois anos, a SLC Agricola fez

uma descricdo de seus ativos bioldgicos conforme a NBC TG 29 (R2), separando-0s nas

categorias “Culturas em Formagdo” e “Rebanho Bovino”, a fim de demonstrar o saldo

contabil individual das plantas e dos animais, juntamente com o valor acumulado em milhares

de reais. Ademais, como a companhia cultiva diferentes tipos de plantas, na tabela de

movimentacdo do valor justo desses ativos, € possivel visualizar ainda o montante especifico
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de soja, algoddo e milho, que consistem nas culturas principais, e 0 somatorio das outras
culturas de menor relevancia.

Além dessa descricdo, a SLC Agricola também divulgou a natureza das atividades
envolvendo os referidos ativos bioldgicos, atendendo o segundo quesito do checklist.
Basicamente, em relacdo a atividade agricola, a empresa afirmou que esta focada na producéo
e comercializagdo de algoddo em pluma, carogo de algodéo, soja e milho a granel, ao passo
que, na atividade pecuéria, 0os bovinos sdo mantidos na modalidade de engorde, atuando com
0 projeto de integracdo lavoura pecudria, a fim de otimizar o uso do solo.

Nas notas explicativas de 2020 e 2021 constam, ainda, informacfes relativas as
quantidades fisicas da principal atividade desenvolvida pela SLC Agricola, o que esta de
acordo com o item 3 do checklist. Foram apresentados quadros com a extensdo das areas
plantadas em comparacdo com a safra anterior e uma estimativa para o periodo seguinte,
destacando que o aumento na projecdo para a safra 2021/22 é decorrente da combinacéo de
negocios com a antiga Terra Santa Agro S.A. e 0 aumento de terras arrendadas.

Adicionalmente, ressalta-se que a SLC Agricola esta sujeita a uma série de riscos
financeiros decorrentes de suas atividades, principalmente, no que diz respeito a volatilidade
do preco das commodities e da taxa de cAmbio na cotacdo de seus produtos, variacbes nas
taxas dos juros em financiamentos e as possiveis perdas por inadimpléncia de clientes. Diante
disso, a empresa descreveu quais as estratégias da administracdo para prevenir tais riscos,
como determina a NBC TG 29 (R2), sendo que dentre elas tem-se: uso de contratos a termo
de moeda realizagdo de operacgdes de hedge através de instrumentos de swap com instituicoes
financeiras de primeira linha e estabelecimento de normas especificas para aceitacdo de
clientes, com analise de crédito e limites de exposic¢éo por venda.

Em seguida, pbde-se averiguar também que, em 2020 e 2021, parte das plantacGes da
SLC Agricola possuiam titularidade restrita, uma vez que foram evidenciadas informacdes
referentes a contratos de venda de algoddo, soja e milho para entrega futura, o que
corresponde ao item 5 do checklist. Além disso, foi encontrado, nas notas explicativas
consultadas, um tépico especifico que trata dos bens dados em garantia a hipotecas,
empréstimos bancarios e processos judiciais, mas esses ndo incluiam ativos bioldgicos,
apenas ativos imobilizados.

Da mesma forma, o montante de compromissos relacionados com o desenvolvimento
ou aquisigcdo de ativos bioldgicos foi divulgado em consonancia com a NBC TG 29 (R2).

Entre as principais obrigacdes identificadas estdo os valores devidos a fornecedores de
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insumos para a produgédo (tais como fertilizantes, defensivos e sementes), arrendamentos de
terra para plantio e os empréstimos e financiamentos para custear as operaces agropecuarias.

Também se detectou a existéncia de uma conciliagdo das mudangas no valor dos
ativos bioldgicos, entre o inicio e o fim dos exercicios de 2020 e 2021, certificando que o item
7 do checklist foi devidamente atendido. Nesse caso, a SLC Agricola optou por apresentar
uma tabela somente com as alteragdes ocorridas no valor das culturas em formagéo e outra
especifica para a movimentacdo no valor dos rebanhos, nas quais foram elencados fatores que
interferem no montante final desses ativos, como 0s gastos com plantio, a colheita dos
produtos agricolas, os custos com aquisicdes e tratos dos bovinos, além da proépria variagdo do
valor justo.

Acrescenta-se ainda que, segundo a empresa, 0s ganhos ou perdas decorrentes da
variagdo no valor justo dos ativos biologicos sdo reconhecidos no exercicio em que ocorrem.
Tal afirmagdo foi confirmada, uma vez que esses valores foram localizados, de fato, na
demonstracao do resultado de 2020 e 2021, na rubrica “Ativos Biologicos”, atestando que o
oitavo quesito do checklist também foi cumprido.

Por fim, a NBC TG 29 (R2) requer informacgdes complementares para eventuais casos
em que os ativos bioldgicos séo avaliados pelo custo histérico, devido a impossibilidade de
mensurar seu valor justo de forma confiavel, mas esse critério ndo se aplica a SLC Agricola.
De acordo com a companhia, em ambos 0s anos, todos o0s seus ativos biologicos foram
mensurados pelo valor justo, sendo que para as planta¢Ges utilizou-se a metodologia de fluxo
de caixa descontado, considerando a producdo estimada, os precos de mercado e 0s gastos
necessarios para a formacéo da safra, enquanto que o valor justo do gado bovino foi calculado
a partir do valor de mercado, tendo como base 0s pregos praticados nas regides de atuacédo da
empresa, além da arroba, raca e faixa etaria dos animais.

Com o checklist da SLC Agricola completamente preenchido, foram analisadas, na
sequéncia, as informacdes da BrasilAgro, que se caracteriza como uma das maiores empresas
brasileiras em quantidade de terras agricultaveis e cujo foco é a aquisi¢do, desenvolvimento,
exploracdo e comercializacdo de propriedades com aptiddo agropecuaria. A companhia
mantém sua sede em Sdo Paulo (SP) e, desde o inicio de suas operacGes em 2006, ja adquiriu
diversas fazendas em estados do Brasil, assim como, no Paraguai e na Bolivia
(BRASILAGRO, 2023).

Seu modelo de negdcios combina retorno imobiliario e operacional com a gestdo

produtiva das propriedades rurais, envolvendo atividades com animais e plantas. Dessa forma,
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pdde-se constatar que, durante os exercicios de 2020 e 2021, os ativos bioldgicos da empresa

correspondiam as culturas de soja, milho, feijdo, algod&o, cana-de-agucar e gado.

Quadro 2: Checklist da BrasilAgro

2020 2021
Critérios Divulga Ndo N3do se Divulga Nao Nao se
Divulga Aplica Divulga Aplica
1) Descrigdo, dissertativa ou
guantitativa, de cada grupo de ativos X X
bioldgicos
2) Natureza das atividades envolvendo X X

cada grupo de ativos bioldgicos
3) Mensuragdes ou estimativas relativas
a quantidade fisica de cada grupo de X X
ativos bioldgicos e da produgdo agricola
4) Estratégias da administragdo para
prevenir riscos financeiros relacionados X X
com a atividade agricola
5) Existéncia e o total de ativos
bioldgicos cuja titularidade legal seja
restrita, e o montante deles dado como
garantia de exigibilidades
6) Montante de compromissos
relacionados com o desenvolvimento ou X X
aquisicdo de ativos bioldgicos
7) Conciliagdo das mudangas no valor
dos ativos bioldgicos entre o inicio e 0 X X
fim do periodo corrente
8) Ganhos ou perdas decorrentes da
mudanga no valor justo, menos as X X
despesas de venda, dos ativos biolégicos
9) Informagdes adicionais para ativos
biolégicos cujo valor justo ndo pode ser X X
mensurado de forma confidvel
Fonte: Elaborado pelas autoras a partir dos dados da pesquisa (2023).

Em um primeiro momento, verificou-se que a BrasilAgro divulgou a informacao
solicitada no item 1 do checklist, ja que foi possivel encontrar uma descricao de cada grupo de
ativos bioldgicos no periodo analisado. Para fins de segregacdo, consta nas notas explicativas
o valor referente as categorias “Plantagdo de Graos” (que inclui soja, milho e feijdo),
“Plantac¢do de Algodao”, “Plantacdo de Cana”, “Gado Consumivel” (que consiste nos bovinos
disponiveis para a venda) e “Gado para Producdo” (que sdo os bovinos mantidos para
reproducao).

Além disso, a BrasilAgro também esclareceu em que tipo de atividade seus ativos
bioldgicos séo utilizados, obedecendo a determinagdo da NBC TG 29 (R2). Logo, pode-se
compreender que as plantagdes sdo cultivadas na atividade agricola para a comercializagdo
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dos gréos de soja, milho e feijado, pluma e caroco de algoddo e cana-de-aglcar in natura,
enquanto os bovinos sdo mantidos na atividade pecuéria, em um projeto de geragdo e venda
de bezerros de corte, caracterizando-se como atividade de cria e engorda de gado.

Em virtude disso, a empresa possui vastas extensdes de terras plantadas e um ndmero
significativo de animais, sendo que, em 2020 e 2021, foram evidenciadas as mensuragcoes
relativas a quantidade fisica desses ativos bioldgicos, o que vai ao encontro do item 3 do
checklist. Para a atividade agricola, foi apresentado um quadro com os hectares de area a ser
colhida para cada tipo de cultura, e os dados quantitativos da atividade pecuéria foram
expressos em cabecas de gado, mantendo-se a distingdo entre os bovinos consumiveis e para
producéo.

Sob esse enfoque, é valido enfatizar ainda que, em suas operacdes agropecudrias, a
BrasilAgro pode incorrer em perdas financeiras causadas por diversos fatores e, portanto, a
administracdo avalia quais as melhores estratégias para reduzir a exposi¢do aos possiveis
riscos e divulgou as mesmas nas notas explicativas, atendendo o quarto quesito do checklist.
Em geral, a companhia mencionou que utiliza instrumentos financeiros derivativos, como
contratos de cambio futuros, swaps de taxa de juros e contratos a termo de commodities para
se prevenir contra as variacdes nas taxas e precos de mercado, além de adotar a pratica de
definir limites de crédito e realizar o acompanhamento constante dos saldos a receber, a fim
de evitar o risco de ndo recuperar os valores devidos por seus clientes.

Ja no que tange a posse dos ativos biologicos, a BrasilAgro ndo prestou informacgdes
claras quanto a existéncia e o total de ativos bioldgicos com titularidade restrita e 0 montante
deles dado como garantia de exigibilidades, o que pode indicar que ndo havia restricbes nos
valores de animais e plantas durante o intervalo de tempo que foi estudado, ou pode
caracterizar-se como omissdo de um quesito da NBC TG 29 (R2). Desse modo, pressupde-se
que o item 5 do checklist ndo foi devidamente cumprido.

Em compensacdo, constatou-se que o sexto critério foi divulgado de forma adequada,
indicando o montante de compromissos assumidos para o cultivo dos ativos bioldgicos. Em
ambos 0s anos, as principais obrigacdes identificadas referiam-se aos financiamentos de cana-
de-acucar e de custeio agricola, fornecedores de insumos e servicos utilizados nas safras, além
dos contratos de arrendamento de terras e parcerias para o desenvolvimento de atividades
rurais.

Posteriormente, foi apurado que a informagdo solicitada no item 7 do checklist
também esta expressa nas notas explicativas consultadas. A BrasilAgro publicou, em tabelas

separadas, a movimentacdo da atividade agricola e pecuéria, destacando que as alteracfes
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ocorridas no montante dos ativos biolégicos foram causadas, sobretudo, pelos aumentos
decorrentes de plantio e tratos para as culturas, gastos com aquisi¢do/nascimento e manejo
dos animais, redugdes devido a colheitas, vendas e mortes, além de variagdes cambiais e no
valor justo.

Quanto a referida variagdo no valor justo, cabe enfatizar que, normalmente, a mesma
ocasiona em ganhos ou perdas para a entidade, os quais encontram-se registrados no resultado
do exercicio de 2020 e 2021, na rubrica "Movimentacdo de Valor Justo de Ativos Bioldgicos
e Produtos Agricolas". Diante disso, certifica-se que a divulgacao estd em conformidade com
a NCB TG 29 (R2) e corresponde ao oitavo critério do checklist.

Ainda com relacdo ao valor justo dos ativos biolégicos, foi elucidado que, no caso das
plantagdes, o0 mesmo foi calculado a partir do fluxo de caixa descontado, sendo que para 0s
gréos levou-se em conta a produtividade esperada, 0s custos a serem realizados e 0s precos
das commodities, obtidos em bolsas de negociacdo, e para a cana-de-agucar foi considerada
uma projecao da vida util de cada area, os precos do ATR - Acucar Total Recuperavel e uma
estimativa da producao e dos custos necessarios para o seu desenvolvimento. Ja para calcular
o valor justo do gado tem-se como base o valor de mercado, utilizando os pregos praticados
em regides especificas do Brasil e do Paraguai, além da arroba e faixa etaria dos bovinos.

Por conseguinte, o ultimo quesito exigido pela norma nédo se aplica a BrasilAgro, ou
seja, a empresa ndo precisou divulgar informacdes adicionais acerca do método de avaliacao
utilizado, pois, no periodo em questdo, o valor justo dos ativos biolégicos pode ser mensurado
de forma confiavel. Assim, seu checklist foi finalizado, passando para a proxima analise.

A terceira empresa estudada € a Siderurgica J.L. Aliperti, a qual foi fundada em 1924,
inicialmente com uma pequena oficina em S8o Paulo, dedicada ao conserto de carrocas e
charretes, e que, com o tempo, expandiu seus negaocios, passando a ocupar uma posicdo de
destaque dentre as maiores siderdrgicas do pais por muitos anos. No entanto, em 2015 a
companhia se retirou do mercado ao vender seus direitos para a Fama S/A e, atualmente,
apenas administra as outras empresas que compde o grupo (ALIPERTI, 2023).

Nesse sentido, destaca-se que a sua controlada Agroeldorado Agricultura e Pecuéria
Ltda. atua no segmento do agronegdcio, tendo como atividades o plantio, cultivo, colheita e
comercializacdo de culturas, arrendamento de propriedades rurais a terceiros e agropecuaria
bovina. Logo, observou-se que, ao final de 2020 e 2021, os Unicos ativos bioldégicos mantidos

pela companhia eram as plantagdes de cana-de-acucar.
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Quadro 3: Checklist da Siderargica J.L. Aliperti

2020 2021
Critérios Divulga Ndo Ndo se Divulga Nao Nao se
Divulga Aplica Divulga Aplica
1) Descrigdo, dissertativa ou
guantitativa, de cada grupo de ativos X X
bioldgicos
2) Natureza das atividades envolvendo X X

cada grupo de ativos bioldgicos
3) Mensuragdes ou estimativas relativas
a quantidade fisica de cada grupo de X X
ativos bioldgicos e da produgdo agricola
4) Estratégias da administragdo para
prevenir riscos financeiros relacionados X X
com a atividade agricola
5) Existéncia e o total de ativos
bioldgicos cuja titularidade legal seja
restrita, e o montante deles dado como
garantia de exigibilidades
6) Montante de compromissos
relacionados com o desenvolvimento ou X X
aquisi¢do de ativos bioldgicos
7) Conciliagdo das mudangas no valor
dos ativos bioldgicos entre o inicio e 0 X X
fim do periodo corrente
8) Ganhos ou perdas decorrentes da
mudanga no valor justo, menos as X X
despesas de venda, dos ativos bioldgicos
9) Informagdes adicionais para ativos
biolégicos cujo valor justo ndo pode ser X X
mensurado de forma confidvel
Fonte: Elaborado pelas autoras a partir dos dados da pesquisa (2023).

Em relacdo a Aliperti, de imediato, foi possivel identificar que a descricdo exigida no
item 1 do checklist constava, de fato, em suas notas explicativas. Conforme mencionado, a
empresa possuia apenas o grupo “Cana-de-agucar” registrado como ativo biologico e, em
ambos 0s exercicios, apresentou um quadro com o saldo contabil expresso em milhares de
reais.

Logo em seguida, foram publicadas informacdes quanto a natureza das atividades
envolvendo o ativo bioldgico da Aliperti, indicando que o cultivo de cana-de-agucar se refere
a um contrato de parceria entre a controlada Agroeldorado com a Usina Uberaba, o qual
estabelece o arrendamento das areas rurais da companhia e o recebimento de uma parcela da
producdo das safras. Portanto, considera-se que o item 2 do checklist também foi atendido.

Por outro lado, observou-se que o terceiro quesito ndo foi divulgado. Apesar de
evidenciar a producdo esperada em um quadro com a expectativa de valorizacdo do ativo

Custos e @gronegocio on line - v. 19, n. 2, Abr/Jun - 2023. ISSN 1808-2882
Www.custoseagronegocioonline.com.br



http://www.custoseagronegocioonline.com.br/

Divulgacao de informagdes em conformidade com a NBC TG 29 (R2) - ativos biologicos e produtos 241
agricolas: um estudo em empresas agropecuarias da B3
Pinto, M.E.L.; Vieira, E.P.

bioldgico para os proximos cinco anos, a empresa nao apresentou um topico exclusivo com os
dados relativos a quantidade fisica das plantaces de cana-de-aglcar, em 2020 e 2021.

Ademais, 0 quarto quesito também ndo foi cumprido, pois a Aliperti apenas
mencionou algumas medidas gerais que sd@o adotadas para evitar a ocorréncia de perdas
monetarias, tais como: a realizacdo de operacfes com contratos lavrados em cartério; analise
de crédito para clientes; e contratacdo de seguros para itens do ativo imobilizado. No entanto,
ndo foram publicadas as estratégias da administracdo para prevenir riscos financeiros
relacionados, especificamente, com a atividade agricola.

Na sequéncia, p6de-se inferir que a companhia evidenciou informacgdes quanto a
eventuais restricdes na posse de seus ativos bioldgicos, em consonancia com a NBC TG 29
(R2). Durante os exercicios de 2020 e 2021, havia adiantamentos de clientes registrados no
montante de R$ 14.744,00 e R$ 16.934,00, respectivamente, 0s quais correspondem a
contratos de venda para entrega futura, indicando que parte das planta¢fes de cana-de-agucar
possuia titularidade restrita. E, além disso, a Aliperti também fez referéncia aos bens dados
como garantia para instituicdes financeiras, mas, dentre eles, ndo foram identificados valores
de ativos bioldgicos, apenas um conjunto de propriedades rurais mantidas pela empresa.

De outra parte, ndo foi possivel localizar os itens 6 e 7 do checklist, nos dois anos
analisados. Contudo, € importante salientar que, no tocante aos compromissos relacionados
com o desenvolvimento ou aquisicdo de ativos biologicos, a companhia esclareceu que ndo
considera 0s custos incorridos no plantio, manutencdo do solo, colheita e outros gastos
inerentes ao cultivo da cana-de-acucar, visto que os mesmos sdo de responsabilidade do
arrendatario.

Ja no que se refere aos ganhos ou perdas decorrentes da variagdo no valor justo dos
ativos biologicos, a empresa afirmou que os mesmos sdo reconhecidos no resultado do
periodo em que ocorrem, em uma linha da demonstragdo do resultado denominada “Variagao
do Valor Justo dos Ativos Biologicos”. Sendo assim, subentende-se que o oitavo critério foi
atendido.

E, por Gltimo, ressalta-se que o critério de nimero 9 ndo se aplica no caso da Aliperti,
tendo em vista que seus ativos bioldgicos sdo mensurados ao valor justo, deduzidos dos
custos estimados de venda no momento do corte, sendo que, em 2020 e 2021, o mesmo foi
determinado utilizando-se a metodologia do fluxo de caixa descontado, considerando as
entradas de caixa obtidas pela producdo estimada, multiplicada pelo preco de mercado da

cana-de-agucar (publicado pelos 6rgédos reguladores, Consecana), bem como 0s impostos
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incidentes sobre o fluxo de caixa positivo e taxa de desconto definida pela administragéo.
Com isso, 0 seu checklist esta completo e as analises foram concluidas.

Perante 0 exposto, constata-se que as trés companhias disponibilizaram informacdes
satisfatdrias quanto aos ativos bioldgicos, no periodo considerado, sendo que apenas uma
delas apresentou um cumprimento intermediario do checklist, enquanto as outras duas fizeram
divulgagdes altamente compativeis com a NBC TG 29 (R2). Inclusive, tais resultados
corroboram com as pesquisas anteriores de Ibrahim e Kurfi (2019), Mazetto et al. (2020) e
Monico et al. (2020), nas quais a maioria das empresas estudadas atingiram bons niveis de
conformidade com a norma e, em todos os casos, atenderam mais da metade dos seus

quesitos.

5. Considerac0es Finais

No setor do agronegdcio, sobretudo naquelas empresas que atuam diretamente na
agricultura e pecuaria, os ativos biolégicos tém impactos significativos nos resultados e
possuem grande representatividade no patriménio, uma vez que sua atividade principal
compreende o cultivo de plantas e a criacdo de animais. Portanto, atribui-se a essas empresas
0 dever de seguir as disposi¢coes da NBC TG 29 (R2) na elaboracdo das demonstracdes
contabeis, para que seja possivel fornecer informacdes claras e fidedignas a todos os
interessados.

Em vista disso, esse estudo pretendeu analisar se as informacdes referentes aos ativos
biologicos estdo sendo divulgadas em conformidade com a NBC TG 29 (R2), em empresas
agropecudrias da B3, nos exercicios de 2020 e 2021. Para tanto, em um primeiro momento,
buscou-se conhecer quais 0s tipos de ativos bioldgicos mantidos pela SLC Agricola,
BrasilAgro e Siderdrgica J.L. Aliperti e, posteriormente, foram avaliados os pontos de
convergéncia entre as diretrizes da norma e o que foi evidenciado, de fato, pelas empresas.

No decorrer da pesquisa, foi possivel reparar que, dentre os principais ativos
biologicos registrados nas notas explicativas, havia as culturas de soja, algod&do, milho e cana-
de-acucar, além do gado bovino. Ademais, constatou-se que, durante o periodo analisado, a
maioria dos critérios de divulgacéo, exigidos pela norma, foram devidamente atendidos.

Ao longo do preenchimento do checklist, a SLC Agricola observou todas as
determinagdes da NBC TG 29 (R2), enquanto a BrasilAgro ndo evidenciou o que foi

solicitado no item 5 e a Aliperti deixou de prestar as informag6es requeridas nos itens 3, 4, 6 e
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7. Além disso, cabe enfatizar que o Gltimo critério ndo se aplicou em nenhum dos casos, ja
que ndo havia registro de ativos bioldgicos avaliados pelo custo histérico em 2020 e 2021.

Diante disso, pdde-se concluir que, em geral, as companhias estudadas buscam
fornecer informacdes de qualidade a respeito de suas operacdes e tem considerado as
orientacbes da NBC TG 29 (R2) na divulgacdo de aspectos relativos aos ativos bioldgicos.
Contudo, nota-se ainda que a SLC Agricola e a BrasilAgro, que desempenham atividades
predominantemente agropecuarias, fizeram divulgaces mais detalhadas e em consonancia
com a norma, ao passo que a Aliperti, cujos ativos bioldgicos pertencem a uma de suas
controladas, fez um relato mais conciso e com metade dos critérios do checklist faltando, o
que pode estar relacionado ao fato de que o plantio e cultivo da cana-de-agucar ndo consistem
na sua atividade principal.

Por conseguinte, o artigo apresenta relevantes contribuicfes a esse periodico, no que
se refere ao registro e a divulgacdo dos ativos bioldgicos nas organizacdes do agronegdcio,
especialmente aquelas de maior porte, que divulgam informagfes na B3 em conformidade
com a NBC TG 29, instrumentalizando os usuarios internos no processo de gestdo, na
qualificacdo das informacdes divulgadas e para 0s usuarios externos, a possibilidade de atrair
novos investidores. 1sso porque, os relatdrios financeiros divulgados, em conformidade com a
NBC TG 29 fornecem informacdes patrimoniais e de resultados, abrangendo custos, despesas
e receitas, dentre outras, que sdo substanciais no processo de tomada de decisdo.

Adicionalmente, o estudo reforcou como é necessario disponibilizar informacdes
contabeis padronizadas e completas, seguindo a regulamentacdo vigente, com isso torna-se
possivel compreender melhor o modelo de negdcio e a situacdo econdmico-financeira das
empresas, além de permitir estabelecer comparacdes entre elas. Nesse sentido, ressalta-se a
importancia de realizar pesquisas futuras acerca dessa tematica, nas quais sugere-se que sejam
selecionadas mais empresas, incluindo diferentes setores que exploram ativos bioldgicos e um
periodo maior de anos, a fim de obter uma andlise ainda mais abrangente, disponibilizada nos

relatorios financeiros.
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